
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERAGRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

GMDCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2015

CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACIÓN DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión Final
CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

10000000 8,272,646 7,994,611ACTIVOS TOTALES
11000000 1,218,592 1,177,188ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 270,787 368,679EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 602,753 524,861CLIENTES (NETO)

11030010 765,918 658,040    CLIENTES

11030020 -163,165 -133,179    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 105,433 89,460OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 105,433 89,460    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 24,387 30,411INVENTARIOS

11051000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 215,232 163,777OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 215,232 163,777    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 0 0    ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

11060050 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 0 0    OTROS

12000000 7,054,054 6,817,423ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 30,604 33,082CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 1,851,826 1,857,137INVERSIONES

12020010 120,372 125,683    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 1,731,454 1,731,454    OTRAS INVERSIONES

12030000 1,696,168 1,639,310PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 1,489,724 1,397,296    INMUEBLES

12030020 467,612 399,748    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 186,470 176,597    OTROS EQUIPOS

12030040 -904,419 -759,955    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 456,781 425,624    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 3,200,514 3,056,045ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 0 0    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 0 0    MARCAS

12060030 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 3,142,608 2,969,136    CONCESIONES

12060040 57,906 86,909    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 248,451 206,175ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 26,491 25,674OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 19,622 20,022    ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

12080040 0 0    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 6,869 5,652    OTROS

20000000 4,810,806 4,673,820PASIVOS TOTALES
21000000 1,271,560 1,247,529PASIVOS CIRCULANTES
21010000 165,071 242,275CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 40,469 39,848CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 22,972 31,512OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 453,183 427,464PROVEEDORES

21050000 41,484 31,076IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 41,484 31,076    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR

21050020 0 0    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 548,381 475,354OTROS PASIVOS CIRCULANTES



ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERAGRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

GMDCLAVE DE COTIZACIÓN:
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACIÓN DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión Final
CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

21060010 0 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 22,702 22,301    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 0 0    PROVISIONES

21060061 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060080 525,679 453,053    OTROS

22000000 3,539,246 3,426,291PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 867,782 1,012,398CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 1,712,886 1,005,587CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 269,842 672,556OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 315,344 327,131PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 373,392 408,619OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 66,421 70,108    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 46,302 34,692    PROVISIONES

22050051 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050070 260,669 303,819    OTROS

30000000 3,461,840 3,320,791CAPITAL CONTABLE
30010000 2,619,363 2,574,217CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 3,427,028 3,427,028CAPITAL SOCIAL

30040000 0 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 0 0PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 223,559 223,559OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 -1,132,241 -1,112,412UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 50,739 50,739    RESERVA LEGAL

30080020 105,990 105,990    OTRAS RESERVAS

30080030 -1,278,902 -1,205,401    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 -10,068 -63,740    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0 0    OTROS

30090000 101,017 36,042OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 0 0    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 21,893 -8,335    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 79,124 44,377    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

30090080 0 0    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 842,477 746,574CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA
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Impresión Final
CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTACONCEPTOS

91000010 22,972 28,142PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 372,311 498,257PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 1,358,442 1,358,442CAPITAL SOCIAL NOMINALCAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 2,068,586 2,068,586CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓNCAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 0 0FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDADFONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 72 65NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 793 572NUMERO DE EMPLEADOS (*)NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 870 1,060NUMERO DE OBREROS (*)NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 166,315,311 166,315,311NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 0 0NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 75,414 74,251EFECTIVO RESTRINGIDO (1)EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADADEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

CLAVE DE COTIZACIÓN: GMD AÑO:TRIMESTRE: 201504

INFORMACIÓN DICTAMINADA
POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

40010000 INGRESOS NETOS 3,017,320 2,325,893891,525 685,755

40010010     SERVICIOS 2,623,374 1,846,745728,271 565,775

40010020     VENTA DE BIENES 0 00 0

40010030     INTERESES 0 00 0

40010040     REGALIAS 0 00 0

40010050     DIVIDENDOS 0 00 0

40010060     ARRENDAMIENTO 0 00 0

40010061     CONSTRUCCIÓN 338,993 547,347139,807 118,394

40010070     OTROS 54,953 -68,19923,447 1,586

40020000 COSTO DE VENTAS 2,028,135 1,608,953672,315 463,384

40021000 UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 989,185 716,940219,210 222,371

40030000 GASTOS GENERALES 372,952 387,23386,730 117,245

40040000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 616,233 329,707132,480 105,126

40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -20,121 17,013-10,553 -34,039

40060000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*) 596,112 346,720121,927 71,087

40070000 INGRESOS FINANCIEROS 10,209 9,0672,705 2,663

40070010     INTERESES GANADOS 10,209 9,0672,705 2,663

40070020     UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40070030     UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40070040     UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40070050     OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 00 0

40080000 GASTOS FINANCIEROS 330,068 270,33570,006 105,677

40080010     INTERESES DEVENGADOS A CARGO 253,650 198,59765,780 51,947

40080020     PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 76,418 71,7384,226 53,730

40080030     PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40080050     PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40080060     OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 00 0

40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -319,859 -261,268-67,301 -103,014

40100000 PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

0 00 0

40110000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 276,253 85,45254,626 -31,927

40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 129,012 63,98738,627 3,965

40120010     IMPUESTO CAUSADO 183,075 109,99847,224 25,814

40120020     IMPUESTO DIFERIDO -54,063 -46,011-8,597 -21,849

40130000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 147,241 21,46515,999 -35,892

40140000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 00 0

40150000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 147,241 21,46515,999 -35,892

40160000 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 157,309 85,20516,987 23,695

40170000 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA -10,068 -63,740-988 -59,587

40180000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN 0.89 0.130.10 -0.22

40190000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA 0 0.000 0.00



ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

CLAVE DE COTIZACIÓN: GMD AÑO:TRIMESTRE: 201504

INFORMACIÓN DICTAMINADA
POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

(NETOS DE IMPUESTOS)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

40200000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 147,241 21,46515,999 -35,892

PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES 0 00 0

40220000 GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 20,467 -8,33520,467 -8,335

40220100 PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS

40230000 RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS 67,656 65,9791,382 55,139

40240000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
SU VENTA

0 00 0

40250000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 00 0

40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 00 0

40270000   PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y
NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 88,123 57,64421,849 46,804

40300000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL 235,364 79,10937,848 10,912

40320000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO
CONTROLADORA

190,218 110,03515,598 42,673

40310000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

45,146 -30,92622,250 -31,761



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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S.A.B.

CLAVE DE COTIZACIÓN: GMD AÑO:TRIMESTRE: 201504

INFORMACIÓN DICTAMINADA
POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

92000010 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 187,964 244,54022,043 17,920



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

CLAVE DE COTIZACIÓN: GMD AÑO:TRIMESTRE: 201504

INFORMACIÓN DICTAMINADA
POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTREACTUAL ANTERIOR
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIORAÑO

92000030 INGRESOS NETOS (**) 3,017,320 2,325,893

92000040 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**) 596,112 346,720

92000060 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**) 147,241 21,465

92000050 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**) -10,068 -63,740

92000070 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**) 187,964 244,540

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201504

Impresión Final

CONSOLIDADO

GMD

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

UTILIDADES O PÉRDIDAS
ACUMULADAS

CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISIÓN DE
ACCIONES

APORTACIONES
PARA FUTUROS
AUMENTOS DE

CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

RESERVAS
UTILIDADES
RETENIDAS
(PÉRDIDAS

ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

ACUMULADOS
(NETOS DE

IMPUESTOS)

PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

PARTICIPACIÓN
NO

CONTROLADORA
TOTAL DE CAPITAL

CONTABLE

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

AJUSTES RETROSPECTIVOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

5,156

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-4,365

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-59,890

791

0

0

0

0

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

0 0 0 0 0 0 -52,169 21,243 79,109

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

RESULTADO INTEGRAL

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 3,427,028

0

0

0

0

0

0

0

0

3,427,028

3,427,028 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 223,559

0

0

0

0

0

0

0

0

223,559

223,559 156,729

156,729

0

0

0

0

0

0

0

0

156,729 -1,288,970

-19,829

0

0

0

0

0

0

0

-1,269,141

-1,269,141 36,042

36,042

0

0

0

0

0

0

0

64,975

101,017 3,461,840

235,364

0

0

0

15,487

-109,802

0

0

3,320,791

3,320,791

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014 3,421,872 0 0 0 227,924 156,729 -1,216,972 14,799 3,300,781

OTROS MOVIMIENTOS

OTROS MOVIMIENTOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

45,146

2,619,363

2,574,217

2,574,217

-30,926

0

0

0

0

791

0

0

0

0

2,604,352

110,035

0

0

0

0

0

-59,890

0

0

0

746,574

696,429

746,574

0

0

0

-109,802

15,487

0

0

0

0

190,218

842,477



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

GMDCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015 Y 2014

INFORMACIÓN DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

AÑO ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
50010000 276,253 85,452UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50020000 11,610 -242,113+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO

50020010 0 0     + ESTIMACIÓN DEL PERIODO

50020020 11,610 -242,113    +PROVISIÓN DEL PERIODO

50020030 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

50030000 163,907 263,510+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50030010 187,964 244,540     + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL PERIODO

50030020 -12,058 1,377    (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA  DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

50030030 0 0    +(-) PÉRDIDA (REVERSIÓN) POR DETERIORO

50030040 1,497 6,152    (-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

50030050 0 0    (-)DIVIDENDOS COBRADOS

50030060 -10,209 -9,067    (-)INTERESES A FAVOR

50030070 0 0    (-)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50030080 -3,287 20,508    (-) +OTRAS PARTIDAS

50040000 330,068 270,335+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50040010 253,650 198,976    (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO

50040020 76,418 71,359    (+)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50040030 0 0    (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS

50040040 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

50050000 781,838 377,184FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50060000 -157,896 -97,258FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN

50060010 -9,794 -126,957    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES

50060020 6,025 -6,175    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

50060030 -117,839 123,427    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

50060040 25,716 8,446    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

50060050 119,154 18,725    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

50060060 -181,158 -114,724    + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

50070000 623,942 279,926FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
50080000 -383,027 -1,031,711FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50080010 0 0    (-)INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080020 0 54,100    +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080030 -155,463 -116,709    (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080040 16,548 23,129    +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080050 0 0    (-) INVERSIONES TEMPORALES

50080060 0 0    +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES

50080070 -267,321 -1,020,298    (-)INVERSION EN  ACTIVOS INTANGIBLES

50080080 0 0    +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

50080090 0 0    (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS

50080100 0 0    +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS

50080110 13,000 19,000    +DIVIDENDOS COBRADOS

50080120 10,209 9,067    +INTERESES COBRADOS

50080130 0 0    +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS

50080140 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 -262,389 927,852FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50090010 92,150 337,077    + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090020 1,650,000 900,000    + FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090030 45,430 391,834    + OTROS FINANCIAMIENTOS

50090040 -318,946 -425,320    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090050 -937,102 -32,862    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090060 -456,686 -19,688    (-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS

50090070 0 0    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

50090080 -109,803 -59,891    (-) DIVIDENDOS PAGADOS

50090090 0 0    + PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

50090100 0 0    + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

50090110 -253,034 -165,877    (-)INTERESES PAGADOS

50090120 0 0    (-)RECOMPRA DE ACCIONES

50090130 25,602 2,579    +  (-) OTRAS PARTIDAS



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

GMDCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2015 Y 2014

INFORMACIÓN DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

AÑO ANTERIOR

IMPORTE

50100000 -21,474 176,067INCREMENTO (DISMINUCION)  DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50110000 -76,418 -71,359CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50120000 368,679 263,971EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

50130000 270,787 368,679EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
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SE ANEXA ARCHIVO EN PDF PARA LOS COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA

INFORMACION FINANCIERA DE LA COMPAÑIA DEL PRESENTE PERIODO DE 2015.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL COSTO DE
ADQUISICIÓN

VALOR
ACTUAL

MONTO TOTAL% DE
TENEN

CIA
NO. DE ACCIONES

Opera sistema de descarga que
suministraCarbonser, S.A. de C.V. 40,964137,41650.00137,416,700

Opera sistema de descarga que
suministraMexcarbon, S.A. de C.V. 3,5703,13150.003,131,140

Opera terminal protuaria de uso publicoTerminales Portuarias del Pacifico,
S.A.P.I 75,768186,03626.00186,035,754

Desarrollos HidraulicosDesarrollos Hidraulicos de Morelos, S.A.
de C.V. 7010090.00100,000

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 120,372326,683

OBSERVACIONES



GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 04 2015

INFORMACIÓN DICTAMINADA

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

N/A 0 0 0 0 0NO

BANCO INTERACCIONES TIIE +2.431/01/2016 N/A 17,029 0 0 0 0NO 13/12/2011

BANCO INTERACCIONES TIIE +2.617/10/2017 N/A 0 0 101,913 0 0NO 17/10/2013

BANCO INTERACCIONES TIIE +3.529/03/2018 N/A 3,982 8,761 3,185 0 0NO 29/12/2015

BANCO INTERACCIONES tiie + 6.031/08/2031 N/A 5,113 0 0 0 131,260NO 28/11/2011

BANCO INTERACCIONES TIIE +5.030/06/2019 N/A 50,000 45,000 50,000 50,000 90,870NO 28/11/2011

BANCO MONEX, S.A. TIIE +2.412/02/2021 N/A 26,231 21,699 23,218 25,162 84,165NO 12/02/2014

BANCO INTERACCIONES TIIE +5.024/09/2014 N/A 93 0 0 0 0NO 31/03/2014

ci banco fid. 514 (Adamantin 9% a 13%15/01/2018 N/A 62,623 54,126 53,656 22,298 0NO 18/12/2012

N/A 0 0 0 0 0NO

CREDIT SUISSE LIBOR +1.2530/06/2017 N/A 0 0 0 102,469 030/08/2012SI

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 165,071 129,586 231,972 97,460 306,295 0 0 0 0 102,469 0



GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

(MILES DE PESOS)INFORMACIÓN DICTAMINADA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
FECHA DE FIRMA /

CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CERTIFICADOS BURSATILES 7.85 %28/06/2006 N/A 33,982 33,915 30,831 25,111 028/06/2021NO

CERTIFICADOS BURSATILES TIIE +1.5503/12/2015 N/A 6,487 0 0 0 1,623,02925/11/2022NO

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES 0 40,469 33,915 30,831 25,111 1,623,029 0 0 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

(MILES DE PESOS)

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO

Elmar Marine Corporacion 15/10/2016 N/A 10,095 0 0 0 015/10/2011SI

Cooper/T Smith Stevedoring 15/10/2016 N/A 10,095 0 0 0 015/10/2011SI

P.D.M., S.A. DE C.V. 18/08/2019 N/A 3 60,727 60,727 60,727 83,01218/08/2014SI

CATERPILLAR 01/06/2018 N/A 2,779 2,656 1,993 0 001/06/2015SI

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES

CON COSTO
0 0 0 0 0 0 0 22,972 63,383 62,720 60,727 83,012

PROVEEDORES

DESARROLLOS Y CONSTRUCCIONES N/A 17,212NO

odis Adversa, S.A. de C.V. N/A 11,664NO

Lamina y Placa Comercial, S. N/A 4,883NO

DISTRIBUIDORA DE DIESEL RIO N/A 2,544NO

TERRACERIAS Y PAVIMENTOS DIN N/A 5,073NO

crid contruccion remodelacio N/A 3,916NO

OCHO R INMOBILIARIA, SA DE C N/A 7,846NO

proveedores dhc N/A 37,918NO

CONSTRUCCIONES SANTA CLARA, N/A 26,393NO

COMISION FEDERAL DE ELECTRIC N/A 8,831NO

EHM CONSTRUCCIONES, S.A. DE N/A 11,351NO

CONSTRUCTORA, ARRENDADORA Y N/A 31,172NO

Quiñones Fernandez Sergio N/A 1,956NO

JIMENEZ CONSTRUCTORES, S.A. N/A 1,940NO

estudios, proyectos y constr N/A 2,133NO

MEXICANA DE PRESFUERZO, S.A. N/A 4,436NO

ADMON Y SERV TECN A LA CONST N/A 5,270NO

PRICE WATERHOUSE COOPER, S.C N/A 4,823NO

Cia arrendadora 2005, sa de N/A 50,668NO

constructora esalejo, sa de N/A 6,432NO

provision pum ccpc veracruz N/A 11,757NO

CONSTRUCCIONES Y MATERIALES N/A 4,435NO

FJ BARRENACION Y VOLADURA, S N/A 4,037NO

GRUPO CORPORATIVO INTERESTA N/A 3,246NO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

(MILES DE PESOS)

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

HIDROCARBUROS DE HIDALGO N/A 3,586NO

tecnologia en constr. de inf N/A 2,388NO

FAPNI CONSTRUCCIONES, SA DE N/A 3,233NO

OBRAS Y PROYECTOS DEL PACIFI N/A 3,156NO

TRANSENERGY GRINDING  INC N/A 4,357NO

Constructora Cuvial, S.A. de N/A 1,887NO

pavimentos carr, s.a. de c.v N/A 2,681NO

MANUFACTURAS CARMEN, SA DE C N/A 4,860NO

MOTA-ENGIL MEXICO, S.A.DE C. N/A 21,953NO

Vías y Edificaciones del Gol N/A 2,092NO

petrotekno, s.a. de c.v. N/A 3,609NO

Marinas JMH, S.A. de C.V. N/A 9,786NO

DIAZ CHAVEZ JORGE ALBERTO N/A 2,561NO

ESCUDERO PINEDSA MARIA DEL C N/A 3,820NO

Calvo constructora, S.A. de N/A 3,584NO

Estudios Especializados y Co N/A 2,340NO

VARIOS MENORES N/A 107,354NO

TOTAL PROVEEDORES 0 453,183 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES

VARIOS N/A 548,381 373,392 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 548,381 373,392 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL GENERAL 0 1,207,104 536,893 262,803 122,571 1,929,324 0 22,972 63,383 62,720 163,196 83,012

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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POSICIÓN MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)
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CONSOLIDADO

Impresión Final
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GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CIRCULANTE

SALDO NETO

NO CIRCULANTE

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

MILES DE DÓLARES MILES DE PESOS MILES DE DÓLARES

13,327

40,689

0 0

40,689 700,339 0 0

229,384

700,339

700,339

0

-470,955-27,362 0 0 -470,955

DÓLARES

229,384 0 0

0 0

700,339 0 0

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

CIRCULANTE 13,327 229,384 0 0 229,384

NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0

OBSERVACIONES
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Y/O TITULO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 2 / 2

SITUACIÓN ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCIÓN DE INGRESOS POR
PRODUCTO

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

INGRESOS TOTALES

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS % DE
PARTICIPACION EN

EL MERCADO MARCAS CLIENTES

PRINCIPALESPRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA
DE PRODUCTOS

INGRESOS NACIONALES

246,6100CONSTRUCCION 0

1,818,3600AGUA Y ECOLOGIA 0

515,4880ENERGIA Y PUERTOS 0

137,5580VIAS TERRESTRES 0

92,3830INDUSTRIAL 0

151,9680gmdr- servicios turi 0

54,9530SERVICIOS CORPORATIV 0

INGRESOS POR EXPORTACIÓN

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 3,017,3200

OBSERVACIONES



GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN

INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO

AÑOTRIMESTRE 04 2015

CONSOLIDADO

Impresión Final

GMD

INFORMACIÓN DICTAMINADA CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONESCUPÓN
VIGENTEVALOR NOMINAL($)

166,315,311 0B 0 166,315,311 0 3,427,028 00

TOTAL 03,427,0280166,315,3110166,315,311

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 166,315,311

OBSERVACIONES
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GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S. A. B. (GMD), INFORMA QUE AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015 NO HA ADQUIRIDO O VENDIDO DERIVADOS FINANCIEROS.

LA EMPRESA CONSIDERA ADECUADO EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA

COBERTURAS QUE DISMINUYAN LOS RIESGOS DE MERCADO.CONSIDERANDO LAS REGLAS PARA SU

EVALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN CORRESPONDIENTE.
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Ciudad de México, a 04 de mayo del 2016. Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. (BMV: GMD) anuncia el día de hoy 
sus resultados dictaminados al cierre del ejercicio Fiscal 2015 

 

Datos financieros relevantes 
(Cifras en MXP, MM)  

 En 2015 GMD reporta ingresos trimestrales por $3,017.3, superiores en 29.7% a los $2,325.9 registrados en 
el mismo período del año anterior, asociados principalmente al reconocimiento de los  ingresos derivados 
de la operación en el Municipio de Solidaridad a partir de enero de 2015 de Desarrollos Hidráulicos de 
Cancún, S.A. de CV. (“DHC”) y a un incremento en volumen de toneladas manejadas por la operación 
portuaria de Cooper T. Smith de México, S.A. de C.V. (“Cooper”). 

 GMD registra una utilidad bruta de $989.2, que resulta superior en 38.0% a los $716.9 reportados en el 2014. 

 En 2015 la utilidad de operación se incrementó en $249.4 en relación al mismo periodo del año anterior al 
registrar $596.1 vs $346.7 reportados en 2014. Este incremento se explica primordialmente por  un continuo 
control en los gastos de operación.  

 Lo anterior permitió en 2015 un EBITDA de $818.1, cifra superior en 31.7% a los $621.2 obtenidos por este 
concepto en 2014.  

 El rubro de impuestos en 2015 registró $129.0, esta cifra contrasta con los $64.0 registrados en 2014, que 
corresponde principalmente al reconocimiento del impuesto sobre la renta derivado de la mayor base fiscal 
generada en el 2015.  

 El incremento de $249.4 en la utilidad de operación en 2015 combinada con: i) un RIF superior en $58.6 y ii) 
un aumento en la provisión de impuestos por $65.0, explican la variación favorable de $125.7 en la utilidad 
neta de 2015 con relación al mismo período del año anterior. De esta forma, la utilidad neta alcanzada en  
2015 fue de $147.2, considerablemente mayor a los $21.5 de utilidad neta obtenida en 2014. 

Resultados Auditados del Ejercicio Social 2015 

(Cifras en Millones de Pesos) 
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  (*) EBITDA se define como utilidad de operación más depreciaciones y amortizaciones 
 

Resultados de operación Consolidados Dictaminados Acumulados al 31 de diciembre de 2015 

GMD reporta ingresos consolidados acumulados por $3,017.3 por los doce meses del 2015, que representan un 
incremento de 29.7% comparado con $2,325.9 del mismo periodo del año 2014, principalmente como resultado de 
mayores ingresos en el 2015 en las unidades de negocios de Agua y Ecología, Energía y Puertos e Industrial, que se 
compensa parcialmente con ingresos menores en las áreas de negocios de Construcción, Vías Terrestres y de los 
proyectos de GMDR. 

Con cifras acumuladas en 2015, GMD registró una utilidad bruta de $989.2 superior en 38.0% a los $716.9 de utilidad 
bruta en 2014, debido principalmente a: i) un significativo aumento de 57.4% en la utilidad bruta de la unidad de 
negocios de Agua y Ecología; ii) un aumento importante del 38.6% en la utilidad bruta de Energía y Puertos, asociado 
con el manejo de un mayor volumen de toneladas de carga manejada en el Puerto de Altamira (CTS); iii) una 
disminución de 14.5% en la utilidad bruta del área de negocios Industrial; iv) una disminución en la utilidad bruta de 
3.5 % en la unidad de negocios de Construcción; v) una reducción del 39.6% en la utilidad bruta de Vías Terrestres; y 
vi) una disminución del 4.7 % en la utilidad bruta de los proyectos de GMDR derivado de una menor ocupación en 
hotel BTCM, así como de una menor venta de terrenos y residencias. 

Los gastos de operación durante los doce meses del año 2015 fueron por $373.0, que representa una disminución 
del 3.7% contra los gastos reportados en el mismo período del año anterior de $387.2. Esta disminución se deriva del 
programa de control de costos y gastos implementado en todas las unidades de negocio de GMD, que de manera 
continua busca mejorar los márgenes del negocio en su conjunto. 

Con cifras acumuladas al 2015, se incurrieron $18.6 en el rubro de otros gastos, cifra que compara en forma negativa 
con los $23.1 de otros ingresos obtenidos en el mismo periodo de 2014, que provinieron principalmente del 
reconocimiento parcial de ingresos no recurrentes de litigios ganados en procesos judiciales durante el 2014. 

Principales resultados financieros
Millones de pesos

2015 2014 Var (%)

Ingresos 3,017.3 2,325.9 29.7

Utilidad bruta 989.2 716.9 38.0

Utilidad de operación 596.1 346.7 71.9

RIF 319.9 261.3 22.4

Impuestos 129.0 64.0 101.6

Utilidad (pérdida) neta 147.2 21.5 586.0

EBITDA (*) 818.2 621.3 31.7

Margen bruto 32.8 30.8

Margen de operación 19.8 14.9

Margen EBITDA 27.1 26.7

Utilidad por acción 0.9 0.1Promedio ponderado en 

millones de acciones  166.4 166.4
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En los doce meses de 2015, la participación de resultados de empresas asociadas (Carbonser y TPP) fue de $1.5 de 
pérdida, que compara favorablemente contra los $6.1 de pérdida registrada en el mismo periodo de 2014, derivado 
principalmente a la disminución de gastos y costos en TPP, así como una al buen desempeño de Carbonser mostrado 
en el transcurso del año. 

El incremento en la utilidad bruta de $272.2, combinado con: i) una disminución de $41.8 en otros ingresos; ii) una 
disminución de $4.6 en utilidad de la participación de resultados de empresas asociadas, y; iii) un menor gasto de 
operación de $14.2, explican el incremento del 71.9% de la utilidad de operación acumulada al 2015 vs las cifras 
acumuladas al 2014. De esta forma, GMD reporta una utilidad de operación acumulada en 2015 de $596.1, cifra 
superior a la reportada en el mismo periodo del año anterior en $346.7.    

En consecuencia el EBITDA acumulado de 2015 fue de $818.1, lo que representa un incremento de 31.7% en relación 
a los $621.2 registrados en 2014. En términos de márgenes de EBITDA, los doce meses de 2015 concluyen con un 
27.1%, que resulta ligeramente superior al reportado en el mismo período de 2014 de 26.7%. 

El Resultado Integral de Financiamiento acumulado registrado en 2015 fue de $319.9, un 22.4% mayor al resultado 
acumulado al 2014 por $261.2, esto como consecuencia principalmente del crédito obtenido por DHC para 
inversiones en su Concesión y al impacto del deslizamiento del peso frente al dólar sobre los créditos en dólares, lo 
que originó un efecto negativo. 

Con cifras acumuladas en 2015, GMD reconoció en el rubro de impuesto sobre la renta corriente y diferido un monto 
de $129.0, cifra superior a los $65.0 registrados en 2014, que corresponden principalmente  a la aplicación del ISR a 
la mayor base fiscal generada en 2015. 

GMD reporta una utilidad neta acumulada en 2015 de $147.2 contra $21.4 de utilidad neta acumulada reportada en 
2014. El aumento se explica por: i) un incremento de $249.4 en la utilidad de operación; ii) un incremento de $58.6 
en el gasto integral de financiamiento, y; iii) un incremento en la provisión de impuestos por $65.0. 

 

 

Resultados Consolidados de operación del 2015 por Unidad de Negocio 

GMD participa en el desarrollo y operación de proyectos de infraestructura, así como a la prestación de servicios 
públicos, turísticos e inmobiliarios. El Grupo está organizado en seis Unidades de Negocios: 

 Agua y Ecología 

 Construcción  

 Energía y Puertos 

 Industrial 

 Vías Terrestres 

 GMD Resorts (GMDR) 
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Ingresos Trimestrales por Unidad de Negocio al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (*) 
 Cifras en millones de pesos 

 

*Las cifras muestran el desempeño por Unidad de Negocio, antes de eliminaciones por efectos de Consolidación Financiera.  Las citadas 

eliminaciones se revelan en el renglón denominado “Servicios Corporativos y Eliminaciones” 

 

Al 31 de diciembre de 2015 el backlog de proyectos es el siguiente: 

Cifras en millones de pesos 

 

*Las cifras muestran el desempeño por Unidad de Negocio, antes de eliminaciones por efectos de Consolidación Financiera. Las citadas 

eliminaciones se revelan en el renglón denominado “Servicios Corporativos y Eliminaciones” 

Unidad de Negocio 1T 2015 2T 2015 3T 2015 4T 2015 Total

Agua y Ecología 386.2 435.9 508.7 487.6 1,818.4

Construcción 8.3 32.9 80.1 125.3 246.6

Energía y Puertos 109.0 116.6 123.8 166.1 515.5

Industrial 38.1 17.4 22.3 14.5 92.4

Vías Terrestres 35.4 34.5 33.3 34.4 137.6

GMDR 39.2 34.6 37.9 40.2 152.0

S. Corp. y Eliminaciones 7.3 9.1 15.1 23.5 55.0

Total 623.5 681.1 821.2 891.5 3,017.3

Unidad de Negocio 1T 2014 2T 2014 3T 2014 4T 2014 Total

Agua y Ecología 219.0 250.5 262.5 409.2 1,141.3

Construcción 82.2 149.0 131.6 97.3 460.2

Energía y Puertos 67.6 88.7 91.3 100.1 347.7

Industrial 24.8 20.1 21.2 21.1 87.2

Vías Terrestres 33.5 61.9 64.5 28.5 188.4

GMDR 47.3 57.7 36.4 27.2 168.6

S. Corp. y Eliminaciones (5.4) (2.4) (62.0) 2.3 (67.5)

Total 469.1 625.6 545.5 685.8 2,325.9

Tipo de proyecto Monto %

Autopistas Concesionadas 187.6 1.3

Contratos en Operación 11,658.9 80.6

       Subtotal 11,846.5 81.9

Puertos 0.0 0.0

Obra Pública 2,371.7 16.4

Inmobiliario 253.8 1.8

        Backlog total 14,471.9 100.0
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Unidad de Negocios de Agua y Ecología 

Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S. A. de C. V. (“DHC”) opera desde 1993 y con vigencia hasta el año 2053, la concesión 
integral de infraestructura hidráulica para el abastecimiento de agua potable, alcantarillado y saneamiento de aguas 
residuales en los municipios de Benito Juárez (Cancún), Solidaridad (Playa del Carmen) e Isla Mujeres, en el Estado de 
Quintana Roo, en la cual GMD es el socio mayoritario.  

La inclusión del municipio de Solidaridad a partir de diciembre de 2014 implicó un incremento en el número de usuarios 
servidos del 35.1% (de 248,434 a 335,652). 

 En 2015 sus ventas se situaron sobre niveles de 1,818.4 mdp que representó un incremento en ventas del 59.3% 
comparado con 1,141.3 mdp en 2014 y con un EBITDA de 613.4 mdp que comparado con 441.8 mdp reportados en 
2014 representa un incremento del 38.8% . 

 

Unidad de Negocios de Construcción 

GMD, a través de su subsidiaria GMD Ingeniería y Construcción, S.A. de C.V. (“GMD IC”), continúa participando 
activamente en la ejecución de obra pública y haciendo sinergia con las Unidades de Negocio de GMD.  

GMD IC tiene capacidad para ejecutar obras en diferentes especialidades, como es la construcción de túneles, 
puentes, carreteras, terminales portuarias, edificación, aeropuertos, sistemas de agua potable, alcantarillado y obras 
de urbanización en general. 

En el año 2015 se obtuvo la asignación de: i) contrato para la rehabilitación de Pista para el aeropuerto militar en 
Tlaxcala; ii) contrato para la habilitación del edificio terminal del mismo aeropuerto, y; iii) contrato para la ejecución 
de las casetas y circuito cerrado para el Viaducto Punta Diamante, en Acapulco, Guerrero. 

Actualmente continúan en ejecución: i) las casetas de cobro en la carretera La Pera–Cuautla; ii) la asignación 2015 
del Contrato Plurianual de Conservación de Carreteras Veracruz Sur, en el Estado de Veracruz, y; iii) las casetas y 
circuito cerrado para el Viaducto Punta Diamante, en Acapulco, Guerrero. 

En la Unidad de Negocio de Construcción los ingresos de 2015 fueron de 233.9 mdp, comparados con 415.4 mdp 
reportados en 2014, con un EBITDA de 16.1 mdp superior al año anterior en un 8.0%.  

El backlog de obras en ejecución es de 2,371.7 mdp. 

 

Unidad de Negocios de Energía y Puertos 

GMD continúa con una participación exitosa en los puertos del país y sigue promoviendo proyectos con alianzas 
estratégicas que han permitido colocarnos en un lugar preponderante en el Sistema Portuario Nacional. 

Durante 2015, GMD a través de sus tres terminales manejó 9.9 millones de toneladas, con la cual su participación 
representó el 30.2% del movimiento nacional de minerales a granel en los puertos comerciales del país y el 9.2% del 
total de carga seca manejada en dichos puertos. 

En el año 2015, los ingresos totales de la Unidad de Negocios de Energía y Puertos fueron de 515.5 mdp, comparados 
con 347.7 mdp en 2014, y obtuvo un EBITDA de 134.7 mdp versus 82 mdp de 2014 que representa un incremento 
del 64.4%. 
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Unidad de Negocios Industrial 

La Unidad de Negocio Industrial de GMD, a través de Industria Metálica Integrada, S.A. de C.V. (“IMET”), participó 
durante 2015 en los siguientes segmentos: 

• Naves industriales, se fabricaron 2,521 Toneladas (62%) 
• Puentes Vehiculares, se fabricaron 840 Toneladas (21%) 
• Edificios (maquila), se fabricaron 688 Toneladas  (17%) 
 
Entre los proyectos realizados más representativos del año se encuentran: i) nave industrial para Volkswagen (VW) 
2a Etapa;  ii) se concluyó la ampliación del Aeropuerto de Veracruz; iii) nave industrial para el sector automotriz en 
Querétaro; iv) en el segmento puentes se participó en el puente Tepoztlán en Guerrero; v) se inició con el Puente La 
Concordia que tiene 600 metros de longitud, con un claro central libre de 340 metros, doble atirantado sobre agua 
en el Estado de Chiapas con un peso de 1,500 toneladas del cual se lleva fabricado el 50%, y; vi) en el segmento 
maquila se fabricó y montó el Teatro Morelos, en la Ciudad de Toluca.  

Durante el año 2015 la empresa fabricó 4,049 toneladas de estructura metálica con ingresos por 92.3 mdp. 

 

Unidad de Negocios de Vías Terrestres  

Por lo que se refiere a la concesionaria de la Autopista Viaducto La Venta-Punta Diamante en Acapulco, Guerrero, 
reportamos que por décimo tercer año consecutivo se obtuvo el Certificado de Administración, Operación y 
Mantenimiento ISO 9001:2008.  

En 2015 el aforo vehicular fue de 2.1 millones, que comparado con el año anterior se incrementó en un 3.9%. El 
aumento en el aforo se dio principalmente por el tráfico de largo itinerario (turismo) con un 7.2% contra 2014, 
derivado de la paulatina recuperación del turismo en Acapulco. 

Los ingresos reportados fueron por 137.6 mdp y un EBITDA de 65.0 mdp, que comparado con el año anterior 
representaron un decremento en ingresos de 27%, debido a que en 2015 no se obtuvo ingresos de las plantas de 
asfalto con las que se trabajaba en Veracruz el año anterior. 

  

Unidad de Negocios - GMD Resorts  

GMD Resorts se dedica al desarrollo de destinos turísticos de categoría Premium, respetando siempre el entorno 
ecológico. Con base en su experiencia en la estructuración de grandes proyectos, contribuye al crecimiento del sector 
turístico en México. Confiamos firmemente que la ubicación geográfica privilegiada del país, así como sus amplios 
atractivos naturales, patrimonio cultural y la reconocida hospitalidad Mexicana, lograrán que el sector turístico 
incremente cada vez más su contribución al Producto Interno Bruto nacional. 

GMD Resorts cuenta actualmente con 4 proyectos localizados en Cabo Marqués (Acapulco, Guerrero) y 2 proyectos 
en Isla Mujeres, Quintana Roo, de conformidad con lo siguiente: 

Proyectos en Cabo Marqués: 

1. El primer desarrollo, denominado Banyan Tree Cabo Marqués (“BTCM”), está conformado por una sociedad 
entre GMD Resorts (“GMDR”) y Banyan Tree Hotel and Resorts (“BTHR”), mismos que constituyeron una 
empresa denominada La Punta Resorts, S.A. de C.V., donde GMDR tiene el 85% de participación y BTHR el 
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15%. El proyecto es un hotel exclusivo de categoría Premium construido sobre un área de 12.3 hectáreas y 
contempla la construcción de 71 villas, cada una con alberca y separadas entre sí por áreas de reserva 
natural. Actualmente se encuentran construidas 47 de las villas (primera etapa), mismas que están en 
operación desde abril de 2010. En el 2015, BTCM obtuvo ingresos por $72.4 asociados con el hotel y con la 
venta de residencias, logrando una utilidad bruta de $12.3, obteniendo un incremento de $2.2 a la utilidad 
bruta de $9.9 obtenida en 2014. El promedio de ocupación del hotel en el 2015 fue de 35.3%, inferior al 
40.6% observado en 2014.  

2. El segundo proyecto denominado Los Riscos consiste de un complejo residencial de 21 hectáreas con acceso 
controlado y vigilancia las 24 horas, donde el cuidado del entorno ha sido vital para preservar las vistas al 
mar y acantilados, ofreciendo 10 lotes condominales y 22 lotes unifamiliares. Los ingresos obtenidos en 2015 
fueron de $14.2, que comparados con $11.6 reportados en 2014, equivalen a un incremento del $ 2.6, 
obteniéndose un EBITDA de $5.5 que compara en forma favorable con los $2.6 registrados en 2014. 

3. El tercer desarrollo Marina Cabo Marqués, es una marina náutica con capacidad para 115 yates de hasta 250 
pies, una marina seca para 200 embarcaciones, servicios integrales con gasolinera náutica, una casa club con 
albercas y restaurante, así como una exclusiva área comercial. Los ingresos obtenidos en 2015 fueron de 
5.6.  

4. El cuarto proyecto se refiere a una reserva territorial de aproximadamente 55 hectáreas, de las cuales 
actualmente se están comercializando cerca de 10 hectáreas.  

Proyectos en Isla Mujeres: 

1. Puerto Isla Mujeres: Corresponde a una marina náutica que cuenta con 3 muelles principales y un total de 
72 posiciones de atraque, en la que puede recibir embarcaciones de hasta 180 pies. Adicionalmente el 
proyecto consta de un astillero de 5,000 m2 con una grúa con capacidad de 150 toneladas que ofrecen 
servicios de mantenimiento menor y mayor a embarcaciones, así como de carga de combustible. Durante el 
2015 este proyecto reportó ingresos por $57.5, que comparados con $57.1 reportados en 2014, equivalen a 
un incremento del 0.6%. El EBITDA negativo resultante en 2015 fue de $0.2, que compara en forma 
desfavorable con los $5.7 registrados en 2014. 

2. El segundo proyecto consiste en una reserva territorial de aproximadamente 12.5 hectáreas, ubicado en Isla 
Mujeres.  

Esta unidad de negocios reportó ingresos en 2015 por $152.0, que comparados con los $168.6 reportados en 2014, 
equivalen a un decremento del 9.9%. La utilidad bruta generada por esta unidad de negocios en 2015 fue de $38.1, 
que representa un decremento del $4.7% en comparación con los $40.0 registrados en 2014. 

Servicios Corporativos y Eliminaciones 

Servicios Corporativos integra las eliminaciones como resultado de la consolidación, así como la facturación a 
compañías asociadas incluyendo Carbonser. 
 
Pasivo con Costo 

Al 31 de diciembre de 2015 GMD registró un pasivo con costo por $3,079.0, ligeramente mayor al reportado al 31 de 
diciembre del año 2014 de $3,004.2. Las principales operaciones se explican por: i) pago de los Certificados Bursátiles 
DHIC14 y emisión de Certificados Bursátiles DHIC15 ii) pago del crédito revolvente para el proyecto del CPCC de 
Veracruz; iii) la amortización de créditos y obligaciones bancarias, principalmente la relacionada a los certificados 
bursátiles en la unidad de negocios de Vías Terrestres y iv) la devaluación del peso frente al dólar que impactó el saldo 
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por pagar de las deudas en moneda extranjera. Con ello, no hay un cambio significativo en el índice de liquidez de 
GMD.  

 

La composición de la deuda con costo, a corto y largo plazo, al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, 
es como sigue: 

 

   

 

 

 

Eventos Relevantes reportados relacionados con la información financiera objeto de este reporte 

El 18 de diciembre de 2014, GMD, S.A.B., comunico al público inversionista que su subsidiaria Desarrollos Hidráulicos 
de Cancún, S.A. de C.V. (“DHC” o la “Emisora” o la “Compañía”) obtuvo la ampliación por 30 años adicionales al plazo 
original de la concesión de agua que actualmente opera en los Municipios de Benito Juárez e Isla Mujeres en el Estado 
de Quintana Roo. Con esta extensión, la concesión tendrá vigencia hasta el 31 de diciembre del año 2053. 
Adicionalmente, se extendió la cobertura geográfica de la concesión para incluir ahora el Municipio de Solidaridad en 
el Estado de Quintana Roo, mejor conocido como Playa del Carmen. Estas adecuaciones a la concesión fueron acordadas 
con la Comisión de Agua Potable y Alcantarillado (“CAPA”), previa autorización de los organismos municipales y 
estatales correspondientes.  
 
Los recursos para financiar esta operación fueron obtenidos mediante: (i) la emisión de Certificados Bursátiles con clave 
de pizarra DHIC14, por un monto de $900’000,000 (Novecientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.) de fecha 17 de 
diciembre de 2014; y (ii) la contratación de un crédito por $250’000,000 (Doscientos Cincuenta Millones de Pesos 
00/100). Dicho Certificado obtuvo una calificación de AA (mex) de Fitch Ratings y HR AA por parte de HR Ratings.  
Los recursos netos de la colocación serán destinados para: (i) realizar inversiones de capital para modernizar la 
infraestructura del sistema concesionado de agua potable, con el fin de elevar la eficiencia física y (ii) pagar una 
contraprestación al Estado de Quintana Roo con el objetivo de extender la cobertura geográfica y prorrogar el plazo de 
la concesión al 31 de diciembre de 2053.  
 
Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V., informó el 19 de junio de 2015 la distribución de dividendos hasta 
por la suma de $100,000,000.00 (cien millones de pesos 00/100 M.N.), pagaderos a partir de esta fecha entre los 
accionistas de la sociedad en forma proporcional a su participación accionaria en el capital social de la emisora 
conforme a lo siguiente: 
Desarrollos Hidráulicos Integrales, S.A. de C.V.  
$50,090,000.00 (cincuenta millones noventa mil pesos 00/100 M.N.) 
GBM, Hidráulica, S.A. de C.V. 
$49,900,000.00 (cuarenta y nueve millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.) 
PDM, S.A. de C.V. 
$10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.). 

 

dic-15 dic-14 Cambio 

%

Deuda Corto Plazo 228.5 313.6 -27.1%

Deuda Largo Plazo 2,850.5 2,690.5 5.9%

Total Deuda 3,079.0 3,004.2 2.5%
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Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V. ("DHC") informó el 19 de noviembre de 2015 que en días pasados la 
Legislatura del Estado de Quintana Roo aprobó la creación de un nuevo municipio denominado "Puerto Morelos". DHC 
entiende que la creación del municipio surtirá efectos en enero del 2016, siendo gobernado por un Concejo Municipal 
que se instalará y asumirá las funciones administrativas y políticas del municipio en enero del 2016, en tanto se celebran 
elecciones para designar al primer Ayuntamiento Constitucional, lo que ocurrirá en Septiembre de 2016. El territorio 
asignado al municipio de Puerto Morelos está dentro del territorio actual del municipio de Benito Juárez. Derivado de 
lo anterior, parte del sistema y de los servicios públicos materia de la concesión otorgada a DHC por el gobierno del 
Estado de Quintana Roo y los municipios de Benito Juárez, Isla Mujeres y Solidaridad el 20 de octubre de 1993, según 
la misma fue modificada el 18 de diciembre de 2014 (la "Concesión"), quedarán comprendidos dentro del mencionado 
municipio de Puerto Morelos. A la fecha del presente, DHC no conoce los términos específicos del decreto de creación 
del municipio de Puerto Morelos aprobado por la Legislatura del Estado de Quintana Roo; sin embargo no se espera 
que la creación del municipio genere algún efecto material adverso a DHC o a los servicios públicos concesionados. Los 
ingresos brutos por los servicios públicos que corresponderán a Puerto Morelos representaron a octubre de 2015 
$13´254,413; lo que equivale, aproximadamente, al 1% del total de los ingresos brutos de DHC. La Compañía se 
encuentra en comunicación con las autoridades concedentes de la Concesión y la Comisión de Agua Potable y 
Alcantarillado de Quintana Roo, y realizará todas las acciones y gestiones necesarias, incluyendo aquéllas de carácter 
jurídico y administrativo, para garantizar la continuidad de los servicios públicos concesionados en el municipio de 
Puerto Morelos. 
 
Con fecha 4 de diciembre de 2015 fueron pagados en su totalidad los Certificados Bursátiles con clave de pizarra DHIC14, 
por un monto de 900’000,000 (Novecientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.) y se emitieron nuevos certificados con 
clave de pizarra DHIC15 por un monto de 1,650’000,000 (Mil Seiscientos Cincuenta Millones de Pesos, 00/100 M.N.) 
 
Los recursos netos de la nueva colocación serán destinados para: (i) Amortización anticipada de los certificados 
bursátiles de largo plazo emitidos por la Emisora el17 de diciembre de 2014. Amortización anticipada del saldo insoluto 
de los contratos de crédito que tenía la sociedad con distintas entidades y (ii) llevar a cabo inversiones de capital y otros 
usos corporativos.  
 
Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V., informó el 7 de diciembre de 2015 la distribución de dividendos hasta 
por la suma de $120, 000,000.00 (ciento veinte millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), pagaderos a partir de esta 
fecha entre los accionistas de la sociedad en forma proporcional a su participación accionaria en el capital social de la 
emisora conforme a lo siguiente: 
Desarrollos Hidráulicos Integrales, S.A. de C.V. 
$60´108,000.00 (sesenta millones ciento ocho mil pesos 00/100 Moneda Nacional) 
GBM, Hidráulica, S.A. de C.V. 
$59´880,000.00 (cincuenta y nueve millones ochocientos ochenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional) 
PDM, S.A. de C.V. 
$12,000.00 (doce mil pesos 00/100 Moneda Nacional) 
 
En cumplimiento a lo establecido en la disposición 4.033.10 en materia de analista independiente y cobertura de 
análisis del reglamento interior de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), aplicables a las empresas emisoras de valores, 
se informa que el Sr. Armando Pérez Núñez, analista de Grupo Bursátil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (GBM), 
es quien efectúa la cobertura de análisis de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.  
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GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.

(Millones de pesos)

2015  % 2014  % Variación %

Ventas Netas 3,017.3 100.0 2,325.9 100.0 29.7

Costo de Ventas 2,028.1 67.2 1,609.0 69.2 26.1

Utilidad Bruta 989.2 32.8 716.9 30.8 38.0

Gastos de Admón. y Venta 373.0 12.4 387.2 16.6 (3.7)

Otros (Ingresos) Gastos, Neto 18.6 0.6 (23.2) (1.0) 180.4

Part. en los Resultados de Subs. no Consolidadas 1.5 0.0 6.2 0.3 (75.7)

Utilidad de Operación 596.1 19.8 346.7 14.9 71.9

Resultado Integral de Financiamiento

Gastos (Productos) Financieros, Neto (364.0) (12.1) (273.5) (11.8) 33.1

Pérdida (utilidad) en cambios, Neto 683.9 22.7 534.8 23.0 27.9

319.9 10.6 261.3 11.2 22.4

Utilidad (perdida) antes de Impuestos a la Utilidad 276.3 9.2 85.5 3.7 223.3

Impuestos a la utilidad 129.0 4.3 64.0 2.8 101.6

Utilidad (pérdida) Neta Consolidada 147.2 4.9 21.5 0.9 586.0

Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 157.3 5.2 85.2 3.7 84.6

Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta (10.1) (0.3) (63.7) (2.7) (84.2)

Utilidad por acción 0.9 0.1

EBITDA 818.2 27.1 621.3 26.7 31.7

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
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dic-15  % dic-14  %  Variación  % 

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo e invers iones  temporales 270.8 3.3 368.7 4.6 (26.6)

Cuentas  por cobrar, neto 923.4 11.2 778.1 9.7 18.7

Inventarios 24.4 0.3 30.4 0.4 (19.8)

          Total del activo circulante 1,218.6 14.7 1,177.2 14.7 3.5

Cuentas  por Cobrar - Largo Plazo 30.6 0.4 33.1 0.4 (7.5)

Propiedad y equipo, neto 1,696.2 20.5 1,639.3 20.5 3.5

Reserva Terri toria l 1,731.5 20.9 1,731.5 21.7 0.0

Invers ión en conces iones  y asociadas 3,263.0 39.4 3,094.8 38.7 5.4

Otros  activos , Incluyendo ISR Di ferido 332.8 4.0 318.8 4.0 4.4

Total del Activo 8,272.6 100.0 7,994.6 100.0 3.5

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

PASIVO CIRCULANTE

Créditos  Bancarios  y Bursáti les  - Corto Plazo 228.5 2.8 313.6 3.9 (27.1)

Proveedores 453.2 5.5 427.5 5.3 6.0

Cuentas  por Pagar y Gtos . Acumulados 589.9 7.1 506.4 (6.3) 16.5

          Total del pasivo circulante 1,271.6 15.4 1,247.5 15.6 1.9

Créditos  Bancarios  y Bursáti les  - Largo Plazo 2,850.5 34.5 2,690.5 33.7 5.9

Otros  pas ivos , incluyendo ISR Di ferido 688.7 8.3 735.8 9.2 (6.4)

         Total del pasivo 4,810.8 58.2 4,673.8 58.5 2.9

CAPITAL CONTABLE

Capita l  socia l 3,427.0 41.4 3,427.0 42.9 0.0

Resultado acumulado y reservas  de capita l (1,289.0) (15.6) (1,269.1) 15.9 (1.6)

Otro resultado integra l  acu. e impuesto di ferido 481.3 5.8 416.3 (5.2) 15.6

        Participación Controladora 2,619.4 31.7 2,574.2 32.2 1.8

Participacion No Controladora 842.5 10.2 746.6 9.3 12.8

        Total del Capital Contable 3,461.8 41.8 3,320.8 41.5 4.2

Total del Pasivo y Capital Contable 8,272.6 100.0 7,994.6 100.0 3.5

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Mi l lones  de pesos)
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Este reporte puede contener proyecciones o comentarios relativos al futuro desempeño de GMD y que implica riesgos 
e incertidumbre. Se previene al lector sobre estos comentarios ya que son sólo proyecciones y pueden variar de 
resultados o eventos que sucedan en el futuro. Los factores que pueden causar que los resultados varíen material y 
adversamente pueden ser, pero no se limitan a: cambios en las condiciones económicas, políticas y otras en México; 
cambios en las condiciones económicas, políticas y otras en Latinoamérica; cambios en los mercados de capitales que 
puedan afectar políticas de crédito a México o compañías mexicanas; incrementos inesperados en los costos de 
financiamiento y otros; o la inhabilidad para obtener financiamiento de capital o de deuda en condiciones atractivas. 
Todos los comentarios relativos al futuro se basan en información disponible a GMD en el momento de publicación. 
GMD no asume ninguna responsabilidad para actualizar estos comentarios. 

DOCE MESES DE 2015 VS DOCE MESES DE 2014

2015 2014

276.3 85.5

Partidas Relacionadas con inversion y otras 175.5 21.4

Partidas Relacionadas con actividades de financiamiento 253.7 199.0

Flujo Derivado del Resultado antes de Impts a la Util. 705.4 305.8

(157.9) (97.3)

Flujos Netos de efectivo de Actividades de Operación 547.5 208.6

(383.0) (1,031.7)

Efectivo Excedente (Requerido) para aplicar en Actividades de 

Inversión 164.5 (823.1)

(262.4) 927.9

(97.9) 104.7

368.7 264.0

270.8 368.7

Flujos Netos de Efectivo de Actividades de financiamiento

Incremento (decremento) neto en efectivo e inversiones temporales

Efectivo e inversiones temporales al inicio del periodo

Efectivo e inversiones temporales al final del periodo

Flujos Generados o Util izados en la Operación

Flujos Netos de Efectivo Actividades de Inversión

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Millones de pesos)

Utilidad antes de Impuestos a la Util idad






































































































































































