BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: GMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

S.AB.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 8,272,646 7,994,611
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 1,218,592 1,177,188
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 270,787 368,679
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 602,753 524,861
11030010 CLIENTES 765,918 658,040
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -163,165 -133,179
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 105,433 89,460
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 105,433 89,460
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 24,387 30,411
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 215,232 163,777
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 215,232 163,777
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 7,054,054 6,817,423
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 30,604 33,082
12020000 INVERSIONES 1,851,826 1,857,137
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 120,372 125,683
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 1,731,454 1,731,454
12030000 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO) 1,696,168 1,639,310
12030010 INMUEBLES 1,489,724 1,397,296
12030020 MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 467,612 399,748
12030030 OTROS EQUIPOS 186,470 176,597
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -904,419 -759,955
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 456,781 425,624
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 3,200,514 3,056,045
12060010 CREDITO MERCANTIL 0 0
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 3,142,608 2,969,136
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 57,906 86,909
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 248,451 206,175
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 26,491 25,674
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 19,622 20,022
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 6,869 5,652
20000000 PASIVOS TOTALES 4,810,806 4,673,820
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 1,271,560 1,247,529
21010000 CREDITOS BANCARIOS 165,071 242,275
21020000 CREDITOS BURSATILES 40,469 39,848
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 22,972 31,512
21040000 PROVEEDORES 453,183 427,464
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 41,484 31,076
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 41,484 31,076
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 548,381 475,354
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== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE
21060010 INTERESES POR PAGAR 0 0
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 22,702 22,301
21060060 PROVISIONES 0 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 525,679 453,053
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 3,539,246 3,426,291
22010000 CREDITOS BANCARIOS 867,782 1,012,398
22020000 CREDITOS BURSATILES 1,712,886 1,005,587
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 269,842 672,556
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 315,344 327,131
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 373,392 408,619
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 66,421 70,108
22050050 PROVISIONES 46,302 34,692
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 260,669 303,819
30000000 CAPITAL CONTABLE 3,461,840 3,320,791
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 2,619,363 2,574,217
30030000 CAPITAL SOCIAL 3,427,028 3,427,028
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 223,559 223,559
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) -1,132,241 -1,112,412
30080010 RESERVA LEGAL 50,739 50,739
30080020 OTRAS RESERVAS 105,990 105,990
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -1,278,902 -1,205,401
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -10,068 -63,740
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 101,017 36,042
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 21,893 -8,335
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 79,124 44,377
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 842,477 746,574




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: GMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
S.AB. DATOS INFORMATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CONCEPTOS CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 22,972 28,142
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 372,311 498,257
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 1,358,442 1,358,442
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 2,068,586 2,068,586
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 72 65
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 793 572
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 870 1,060
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 166,315,311 166,315,311
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 75,414 74,251
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GMD TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
S.A.B.
CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 3,017,320 891,525 2,325,893 685,755
40010010 SERVICIOS 2,623,374 728,271 1,846,745 565,775
40010020 VENTA DE BIENES 0 0 0 0
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 338,993 139,807 547,347 118,394
40010070 OTROS 54,953 23,447 -68,199 1,586
40020000 COSTO DE VENTAS 2,028,135 672,315 1,608,953 463,384
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 989,185 219,210 716,940 222,371
40030000 GASTOS GENERALES 372,952 86,730 387,233 117,245
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 616,233 132,480 329,707 105,126
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -20,121 -10,553 17,013 -34,039
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 596,112 121,927 346,720 71,087
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 10,209 2,705 9,067 2,663
40070010 INTERESES GANADOS 10,209 2,705 9,067 2,663
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 330,068 70,006 270,335 105,677
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 253,650 65,780 198,597 51,947
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 76,418 4,226 71,738 53,730
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -319,859 -67,301 -261,268 -103,014
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0 0 0
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 276,253 54,626 85,452 -31,927
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 129,012 38,627 63,987 3,965
40120010 IMPUESTO CAUSADO 183,075 47,224 109,998 25,814
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -54,063 -8,597 -46,011 -21,849
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 147,241 15,999 21,465 -35,892
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 147,241 15,999 21,465 -35,892
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 157,309 16,987 85,205 23,695
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -10,068 -988 -63,740 -59,587
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.89 0.10 0.13 -0.22
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0.00 0.00




CLAVE DE COTIZACION:
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S.A.B.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GMD

(NETOS DE IMPUESTOS)

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

ANO:

2015

CONSOLIDADO

A POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
INFORMACION DICTAMINADA

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 147,241 15,999 21,465 -35,892
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 20,467 20,467 -8,335 -8,335
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 67,656 1,382 65,979 55,139
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 88,123 21,849 57,644 46,804
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 235,364 37,848 79,109 10,912
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 190,218 15,598 110,035 42,673
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 45,146 22,250 -30,926 -31,761
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GMD TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
S.A.B.

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

) POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 187,964 22,043 244,540 17,920




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ GMD TRIMESTRE: 04
GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, ESTADOS DE RESULTADOS
S.AB.

DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ANO: 2015

CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA e RTERIOR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 3,017,320 2,325,893
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 596,112 346,720
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 147,241 21,465
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) -10,068 -63,740
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 187,964 244,540

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




CLAVE DE COTIZACION:  GMD

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,

S.A.B.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

3,421,872

227,924

156,729

1,216,972

14,799

2,604,352

696,429

3,300,781

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-52,169

0

21,243

0

-30,926

0

110,035

0

-59,890

791

79,109

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

3,427,028

223,559

156,729

-1,269,141

36,042

2,574,217

746,574

3,320,791

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

3,427,028

223,559

156,729

-1,269,141

36,042

2,574,217

746,574

3,320,791

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-19,829

0

64,975

0

45,146

0

-109,802

15,487

0

190,218

0

-109,802

15,487

0

235,364

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

3,427,028

223,559

156,729

-1,288,970

101,017

2,619,363

842,477

3,461,840




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO:

CLAVE DE COTIZACION: GMD

GRUPO MEXICANO DE
S.AB.

DESARROLLO, INDIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015

2015Y 2014 CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 276,253 85,452
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 11,610 -242,113
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 11,610 -242,113
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 163,907 263,510
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 187,964 244,540
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO -12,058 1,377
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 1,497 6,152
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -10,209 -9,067
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS -3,287 20,508
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 330,068 270,335
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 253,650 198,976
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 76,418 71,359
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 781,838 377,184
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -157,896 -97,258
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -9,794 -126,957
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 6,025 -6,175
50060030 CI;é-L)JE)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 117,839 123,427
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 25,716 8,446
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 119,154 18,725
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -181,158 -114,724
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 623,942 279,926
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -383,027 -1,031,711
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 54,100
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -155,463 -116,709
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 16,548 23,129
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES -267,321 -1,020,298
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 13,000 19,000
50080120 +INTERESES COBRADOS 10,209 9,067
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -262,389 927,852
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 92,150 337,077
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 1,650,000 900,000
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 45,430 391,834
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -318,946 -425,320
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES -937,102 -32,862
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -456,686 -19,688
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS -109,803 -59,891
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -253,034 -165,877
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 25,602 2,579
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GMD

INDIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 04 ANO:

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015'Y 2014
(MILES DE PESOS)

2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -21,474 176,067
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -76,418 -71,359
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 368,679 263,971
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 270,787 368,679




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  GMD TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
GRUPO MEXICANO DE COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
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SE ANEXA ARCHIVO EN PDF PARA LOS COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LA
INFORMACION FINANCIERA DE LA COMPANIA DEL PRESENTE PERIODO DE 2015.
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SE ANEXA ARCHIVO EN PDF PARA LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION FINANCIERA AL

4T DE 2015




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION  GMD TRIMESTRE 04 AKO 2015
GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO,
S.A.B. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS
, CONJUNTOS CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA
(M"-ES DE PESOS) Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:DIJEN GosTODE —
ADQUISICION | ACTUAL
Carbonser, S.A. de C.V. Suprﬁir:i sst'rs;ema de descarga que 137,416,700 |  50.00 137,416 40,964
Mexcarbon, S.A. de C.V. Opera sistema de descarga que 3,131,140 | 50.00 3,131 3,570
suministra
ge/:”;r}a'es Portuarias del Pacifico, Opera terminal protuaria de uso publico 186,035,754 | 26.00 186,036 75,768
gsscago"“ Hidraulicos de Morelos, S.A.| bocarrollos Hidraulicos 100,000 | 90.00 100 70
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 326,683 120,372

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

T TR SR T A || BT FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMZ‘;N“ O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":A‘;““ ©
BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA

NO NIA 0 0 0 0 0
BANCO INTERACCIONES NO 1312/2011 31/01/2016 TIE +2.4 NIA 17,029 0 0 0 0
BANCO INTERACCIONES NO 17110/2013 171012017 TIE +2.6 NIA 0 0 101913 0 0
BANCO INTERACCIONES NO 2011212015 20/03/2018 TIE +3.5 NIA 3,982 8,761 3185 0 0
BANCO INTERACCIONES NO 281112011 31/08/2031 tiie + 6.0 NIA 5113 0 0 0 131,260
BANCO INTERACCIONES NO 281112011 30/06/2019 TIIE +5.0 NIA 50,000 45,000 50,000 50,000 90,870
BANCO MONEX, S.A. NO 12002/2014 12102/2021 TIE +2.4 NIA 26,231 21,699 23218 25,162 84,165
BANCO INTERACCIONES NO 31/03/2014 24/09/2014 TIIE +5.0 NIA 93 0 0 0 0
ci banco fid. 514 (Adamantin NO 18/12/2012 15/01/2018 9% a 13% NIA 62,623 54,126 53,656 22,298 0

NO NIA 0 0 0 0 0
CREDIT SUISSE si 30/08/2012 30/06/2017 LIBOR +1.25 NIA 0 102,469 0
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 165,071 129,586 231,072 97,460 306,295 0 0 102,469 0
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SINO)

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 5 ANOS O

HASTA 1 ANO MAS

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CERTIFICADOS BURSATILES

CERTIFICADOS BURSATILES

NO

NO

28/06/2006

03/12/2015

28/06/2021

25/11/2022

7.85%

TIIE +1.55

N/A

N/A

33,982 33,915 30,831 25,111 0

6,487 0 0 0 1,623,029

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES

40,469 33,915 30,831 25,111 1,623,029
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INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;:X:;)ERA CONEE&;‘:CION VE':E((::II‘I:I?E[I)QEFO INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM‘P;.\QNOS O | AROACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM";.\QNOS ©
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES CON COSTO
Elmar Marine Corporacion S| 15/10/2011 15/10/2016 N/A 10,095 0 0 0 0
Cooper/T Smith Stevedoring S| 15/10/2011 15/10/2016 N/A 10,095 0 0 0 0
P.D.M,, S.A.DE C.V. SI 18/08/2014 18/08/2019 N/A 3 60,727 60,727 60,727 83,012
CATERPILLAR SI 01/06/2015 01/06/2018 N/A 2,779 2,656 1,993 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 0 0 22,972 63,383 62,720 60,727 83,012
CON COSTO
PROVEEDORES

DESARROLLOS Y CONSTRUCCIONES NO N/A 17,212
odis Adversa, S.A. de C.V. NO N/A 11,664
Lamina y Placa Comerecial, S. NO N/A 4,883
DISTRIBUIDORA DE DIESEL RIO NO N/A 2,544
TERRACERIAS Y PAVIMENTOS DIN NO N/A 5,073
crid contruccion remodelacio NO N/A 3,916
OCHO R INMOBILIARIA, SA DE C NO N/A 7,846
proveedores dhc NO N/A 37,918
CONSTRUCCIONES SANTA CLARA, NO N/A 26,393
COMISION FEDERAL DE ELECTRIC NO N/A 8,831
EHM CONSTRUCCIONES, S.A. DE NO N/A 11,351
CONSTRUCTORA, ARRENDADORA Y NO N/A 31,172
Quifiones Fernandez Sergio NO N/A 1,956
JIMENEZ CONSTRUCTORES, S.A. NO N/A 1,940
estudios, proyectos y constr NO N/A 2,133
MEXICANA DE PRESFUERZO, S.A. NO N/A 4,436
ADMON Y SERV TECN A LA CONST NO N/A 5,270
PRICE WATERHOUSE COOPER, S.C NO N/A 4,823
Cia arrendadora 2005, sa de NO N/A 50,668
constructora esalejo, sa de NO N/A 6,432
provision pum ccpc veracruz NO N/A 11,757
CONSTRUCCIONES Y MATERIALES NO N/A 4,435
FJ BARRENACION Y VOLADURA, S NO N/A 4,037
GRUPO CORPORATIVO INTERESTA NO N/A 3,246
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INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;:X:;)ERA e B e Caieras INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
HIDROCARBUROS DE HIDALGO NO NIA 3,586
tecnologia en constr. de inf NO N/A 2,388
FAPNI CONSTRUCCIONES, SA DE NO NIA 3,233
OBRAS Y PROYECTOS DEL PACIFI NO NIA 3,156
TRANSENERGY GRINDING INC NO NIA 4,357
Constructora Cuvial, S.A. de NO N/A 1,887
pavimentos carr, s.a. de c.v NO N/A 2,681
MANUFACTURAS CARMEN, SA DE C NO NIA 4,860
MOTA-ENGIL MEXICO, S.A.DE C. NO NIA 21,953
Vias y Edificaciones del Gol NO N/A 2,092
petrotekno, s.a. de c.v. NO N/A 3,609
Marinas JMH, S.A. de C.V. NO N/A 9,786
DIAZ CHAVEZ JORGE ALBERTO NO NIA 2,561
ESCUDERO PINEDSA MARIA DEL C NO NIA 3,820
Calvo constructora, S.A. de NO N/A 3,584
Estudios Especializados y Co NO N/A 2,340
VARIOS MENORES NO NIA 107,354
TOTAL PROVEEDORES 0 453,183 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
VARIOS NO NIA 548,381 373,392 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 548,381 373,392 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 1,207,104 536,893 262,803 122,571 1,929,324 22972 63,383 62,720 163,196 83,012

OBSERVACIONES
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(MILES DE PESOS) Impresion Final
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 2lol2aiisy Ol ok TOTAL MILES DE
ol 2T is [HEet) MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS [MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS RESE
ACTIVO MONETARIO 13,327 229,384 0 0 229,384
CIRCULANTE 13,327 229,384 0 0 229,384
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 40,689 700,339 0 0 700,339
CIRCULANTE 40,689 700,339 0 0 700,339
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
SALDO NETO -27,362 -470,955 0 0 -470,955

OBSERVACIONES
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CLAVE DE COTIZACION GMD TRIMESTRE 04 ANO 2015
SRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, DISTRIBUCION DE INGRESOS POR

' PRODUCTO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA INGRESOS TOTALES

(MlLES DE PESOS) Impresién Final
PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA A o LR
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
CONSTRUCCION 0 246,610 0
AGUAY ECOLOGIA 0 1,818,360 0
ENERGIA Y PUERTOS 0 515,488 0
VIAS TERRESTRES 0 137,558 0
INDUSTRIAL 0 92,383 0
gmdr- servicios turi 0 151,968 0
SERVICIOS CORPORATIV 0 54,953 0

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 0 3,017,320

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION  GMD TRIMESTRE 04 ANO 2015
GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, .

S.AB. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Impresion Final
e NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, /~c e
PORCION FIJA |PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE

B 0 0 166,315,311 0 166,315,311 0 3,427,028 0
TOTAL 166,315,311 0 166,315,311 0 3,427,028 0

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 166,315,311

OBSERVACIONES
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GRUPO MEXICANO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
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CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA Impresién Final

GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S. A. B. (GMD), INFORMA QUE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015 NO HA ADQUIRIDO O VENDIDO DERIVADOS FINANCIEROS.

LA EMPRESA CONSIDERA ADECUADO EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA
COBERTURAS QUE DISMINUYAN LOS RIESGOS DE MERCADO.CONSIDERANDO LAS REGLAS PARA SU
EVALUACION, PRESENTACION Y REVELACION CORRESPONDIENTE.




l G M D Diego X. Avilés Amador
Director General Adjunto

INFRAESTRUCTURA
Federico Ochoa Peressini
Director de
Administracién y Finanzas

+5255 8503 7080
+5255 8503 7181

Resultados Auditados del Ejercicio Social 2015

(Cifras en Millones de Pesos)

Ciudad de México, a 04 de mayo del 2016. Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B. (BMV: GMD) anuncia el dia de hoy
sus resultados dictaminados al cierre del ejercicio Fiscal 2015

Datos financieros relevantes
(Cifras en MXP, MM)

e En 2015 GMD reporta ingresos trimestrales por $3,017.3, superiores en 29.7% a los $2,325.9 registrados en
el mismo periodo del aio anterior, asociados principalmente al reconocimiento de los ingresos derivados
de la operacién en el Municipio de Solidaridad a partir de enero de 2015 de Desarrollos Hidraulicos de
Cancun, S.A. de CV. (“DHC”) y a un incremento en volumen de toneladas manejadas por la operacion
portuaria de Cooper T. Smith de México, S.A. de C.V. (“Cooper”).

e  GMD registra una utilidad bruta de $989.2, que resulta superior en 38.0% a los $716.9 reportados en el 2014.

e En 2015 la utilidad de operacion se incrementé en $249.4 en relacién al mismo periodo del afio anterior al
registrar $596.1 vs $346.7 reportados en 2014. Este incremento se explica primordialmente por un continuo
control en los gastos de operacién.

e Lo anterior permitié en 2015 un EBITDA de $818.1, cifra superior en 31.7% a los $621.2 obtenidos por este
concepto en 2014.

e Elrubro de impuestos en 2015 registré $129.0, esta cifra contrasta con los $64.0 registrados en 2014, que
corresponde principalmente al reconocimiento del impuesto sobre la renta derivado de la mayor base fiscal
generada en el 2015.

e Elincremento de $249.4 en la utilidad de operacién en 2015 combinada con: i) un RIF superior en $58.6 y ii)
un aumento en la provisién de impuestos por $65.0, explican la variacién favorable de $125.7 en la utilidad
neta de 2015 con relacidn al mismo periodo del afio anterior. De esta forma, la utilidad neta alcanzada en
2015 fue de $147.2, considerablemente mayor a los $21.5 de utilidad neta obtenida en 2014.



Principales resultados financieros
Millones de pesos

2014 Var (%)
Ingresos 3,017.3 2,325.9 29.7
Utilidad bruta 989.2 716.9 38.0
Utilidad de operacidn 596.1 346.7 71.9
RIF 319.9 261.3 22.4
Impuestos 129.0 64.0 101.6
Utilidad (pérdida) neta 147.2 21.5 586.0
EBITDA " 818.2 621.3 31.7
Margen bruto 32.8 30.8
Margen de operacién 19.8 14.9
Margen EBITDA 27.1 26.7
Utilidad por accion 0.9 0.1
millones de acciones 166.4 166.4

(*) EBITDA se define como utilidad de operaciéon mas depreciaciones y amortizaciones

Resultados de operacion Consolidados Dictaminados Acumulados al 31 de diciembre de 2015

GMD reporta ingresos consolidados acumulados por $3,017.3 por los doce meses del 2015, que representan un
incremento de 29.7% comparado con $2,325.9 del mismo periodo del afio 2014, principalmente como resultado de
mayores ingresos en el 2015 en las unidades de negocios de Agua y Ecologia, Energia y Puertos e Industrial, que se
compensa parcialmente con ingresos menores en las dreas de negocios de Construccion, Vias Terrestres y de los
proyectos de GMDR.

Con cifras acumuladas en 2015, GMD registré una utilidad bruta de $989.2 superior en 38.0% a los $716.9 de utilidad
bruta en 2014, debido principalmente a: i) un significativo aumento de 57.4% en la utilidad bruta de la unidad de
negocios de Agua y Ecologia; ii) un aumento importante del 38.6% en la utilidad bruta de Energia y Puertos, asociado
con el manejo de un mayor volumen de toneladas de carga manejada en el Puerto de Altamira (CTS); iii) una
disminucion de 14.5% en la utilidad bruta del drea de negocios Industrial; iv) una disminuciéon en la utilidad bruta de
3.5 % en la unidad de negocios de Construccién; v) una reduccién del 39.6% en la utilidad bruta de Vias Terrestres; y
vi) una disminucién del 4.7 % en la utilidad bruta de los proyectos de GMDR derivado de una menor ocupacion en
hotel BTCM, asi como de una menor venta de terrenos y residencias.

Los gastos de operacidn durante los doce meses del afio 2015 fueron por $373.0, que representa una disminucion
del 3.7% contra los gastos reportados en el mismo periodo del afio anterior de $387.2. Esta disminucion se deriva del
programa de control de costos y gastos implementado en todas las unidades de negocio de GMD, que de manera
continua busca mejorar los margenes del negocio en su conjunto.

Con cifras acumuladas al 2015, se incurrieron $18.6 en el rubro de otros gastos, cifra que compara en forma negativa
con los $23.1 de otros ingresos obtenidos en el mismo periodo de 2014, que provinieron principalmente del
reconocimiento parcial de ingresos no recurrentes de litigios ganados en procesos judiciales durante el 2014.



En los doce meses de 2015, la participacién de resultados de empresas asociadas (Carbonser y TPP) fue de $1.5 de
pérdida, que compara favorablemente contra los $6.1 de pérdida registrada en el mismo periodo de 2014, derivado
principalmente a la disminucién de gastos y costos en TPP, asi como una al buen desempefio de Carbonser mostrado
en el transcurso del afio.

El incremento en la utilidad bruta de $272.2, combinado con: i) una disminucién de $41.8 en otros ingresos; ii) una
disminucién de $4.6 en utilidad de la participacion de resultados de empresas asociadas, y; iii) un menor gasto de
operacion de $14.2, explican el incremento del 71.9% de la utilidad de operacién acumulada al 2015 vs las cifras
acumuladas al 2014. De esta forma, GMD reporta una utilidad de operacién acumulada en 2015 de $596.1, cifra
superior a la reportada en el mismo periodo del afio anterior en $346.7.

En consecuencia el EBITDA acumulado de 2015 fue de $818.1, lo que representa un incremento de 31.7% en relacién
a los $621.2 registrados en 2014. En términos de margenes de EBITDA, los doce meses de 2015 concluyen con un
27.1%, que resulta ligeramente superior al reportado en el mismo periodo de 2014 de 26.7%.

El Resultado Integral de Financiamiento acumulado registrado en 2015 fue de $319.9, un 22.4% mayor al resultado
acumulado al 2014 por $261.2, esto como consecuencia principalmente del crédito obtenido por DHC para
inversiones en su Concesidn y al impacto del deslizamiento del peso frente al délar sobre los créditos en ddlares, lo
que origind un efecto negativo.

Con cifras acumuladas en 2015, GMD reconocid en el rubro de impuesto sobre la renta corriente y diferido un monto
de $129.0, cifra superior a los $65.0 registrados en 2014, que corresponden principalmente a la aplicacion del ISR a
la mayor base fiscal generada en 2015.

GMD reporta una utilidad neta acumulada en 2015 de $147.2 contra $21.4 de utilidad neta acumulada reportada en
2014. El aumento se explica por: i) un incremento de $249.4 en la utilidad de operacidn; ii) un incremento de $58.6
en el gasto integral de financiamiento, y; iii) un incremento en la provisiéon de impuestos por $65.0.

Resultados Consolidados de operacion del 2015 por Unidad de Negocio

GMD participa en el desarrollo y operacion de proyectos de infraestructura, asi como a la prestacién de servicios
publicos, turisticos e inmobiliarios. El Grupo estd organizado en seis Unidades de Negocios:

e Aguay Ecologia

e  Construccion

e Energiay Puertos

e Industrial

e \Vias Terrestres
e  GMD Resorts (GMDR)



Ingresos Trimestrales por Unidad de Negocio al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (*)

Cifras en millones de pesos

Unidad de Negocio 1T 2015 2T 2015 3T 2015 4T 2015 Total
Agua y Ecologia 386.2 435.9 508.7 487.6 1,818.4
Construccion 8.3 32.9 80.1 125.3 246.6
Energia y Puertos 109.0 116.6 123.8 166.1 5155
Industrial 38.1 17.4 223 14.5 92.4
Vias Terrestres 354 345 33.3 344 137.6
GMDR 39.2 34.6 37.9 40.2 152.0
S. Corp. y Eliminaciones 7.3 9.1 15.1 23.5 55.0
Total 623.5 681.1 821.2 891.5 3,017.3

Unidad de Negocio 1T 2014 2T 2014 3T 2014 4T 2014
Agua y Ecologia 219.0 250.5 262.5 409.2 1,141.3
Construccion 82.2 149.0 131.6 97.3 460.2
Energia y Puertos 67.6 88.7 91.3 100.1 347.7
Industrial 24.8 20.1 21.2 21.1 87.2
Vias Terrestres 335 61.9 64.5 28.5 188.4
GMDR 47.3 57.7 36.4 27.2 168.6
S. Corp. y Eliminaciones (5.4) (2.4) (62.0) 2.3 (67.5)
Total 469.1 625.6 545.5 685.8 2,325.9

*Las cifras muestran el desempefio por Unidad de Negocio, antes de eliminaciones por efectos de Consolidacion Financiera. Las citadas
eliminaciones se revelan en el renglén denominado “Servicios Corporativos y Eliminaciones”

Al 31 de diciembre de 2015 el backlog de proyectos es el siguiente:

Cifras en millones de pesos

Tipo de proyecto Monto %
Autopistas Concesionadas 187.6 13
Contratos en Operacion 11,658.9 80.6

Subtotal 11,846.5 819
Obra Publica 2,371.7 16.4
Inmobiliario 253.8 1.8

Backlog total 14,4719 100.0

*Las cifras muestran el desempefio por Unidad de Negocio, antes de eliminaciones por efectos de Consolidacion Financiera. Las citadas
eliminaciones se revelan en el renglén denominado “Servicios Corporativos y Eliminaciones”



Unidad de Negocios de Agua y Ecologia

Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S. A. de C. V. (“DHC”) opera desde 1993 y con vigencia hasta el afio 2053, la concesién
integral de infraestructura hidraulica para el abastecimiento de agua potable, alcantarillado y saneamiento de aguas
residuales en los municipios de Benito Judrez (Cancun), Solidaridad (Playa del Carmen) e Isla Mujeres, en el Estado de
Quintana Roo, en la cual GMD es el socio mayoritario.

La inclusion del municipio de Solidaridad a partir de diciembre de 2014 implicé un incremento en el nimero de usuarios
servidos del 35.1% (de 248,434 a 335,652).

En 2015 sus ventas se situaron sobre niveles de 1,818.4 mdp que representd un incremento en ventas del 59.3%
comparado con 1,141.3 mdp en 2014 y con un EBITDA de 613.4 mdp que comparado con 441.8 mdp reportados en
2014 representa un incremento del 38.8% .

Unidad de Negocios de Construccion

GMD, a través de su subsidiaria GMD Ingenieria y Construccion, S.A. de C.V. (“GMD IC”), continta participando
activamente en la ejecucion de obra publica y haciendo sinergia con las Unidades de Negocio de GMD.

GMD IC tiene capacidad para ejecutar obras en diferentes especialidades, como es la construccidon de tuneles,
puentes, carreteras, terminales portuarias, edificacion, aeropuertos, sistemas de agua potable, alcantarillado y obras
de urbanizacién en general.

En el afio 2015 se obtuvo la asignacidn de: i) contrato para la rehabilitacién de Pista para el aeropuerto militar en
Tlaxcala; ii) contrato para la habilitacion del edificio terminal del mismo aeropuerto, y; iii) contrato para la ejecucion
de las casetas y circuito cerrado para el Viaducto Punta Diamante, en Acapulco, Guerrero.

Actualmente contindan en ejecucion: i) las casetas de cobro en la carretera La Pera—Cuautla; ii) la asignacién 2015
del Contrato Plurianual de Conservacidén de Carreteras Veracruz Sur, en el Estado de Veracruz, y; iii) las casetas y
circuito cerrado para el Viaducto Punta Diamante, en Acapulco, Guerrero.

En la Unidad de Negocio de Construccidn los ingresos de 2015 fueron de 233.9 mdp, comparados con 415.4 mdp
reportados en 2014, con un EBITDA de 16.1 mdp superior al afio anterior en un 8.0%.

El backlog de obras en ejecucion es de 2,371.7 mdp.

Unidad de Negocios de Energia y Puertos

GMD continda con una participacion exitosa en los puertos del pais y sigue promoviendo proyectos con alianzas
estratégicas que han permitido colocarnos en un lugar preponderante en el Sistema Portuario Nacional.

Durante 2015, GMD a través de sus tres terminales manejé 9.9 millones de toneladas, con la cual su participacidon
represento el 30.2% del movimiento nacional de minerales a granel en los puertos comerciales del pais y el 9.2% del
total de carga seca manejada en dichos puertos.

En el afio 2015, los ingresos totales de la Unidad de Negocios de Energia y Puertos fueron de 515.5 mdp, comparados
con 347.7 mdp en 2014, y obtuvo un EBITDA de 134.7 mdp versus 82 mdp de 2014 que representa un incremento
del 64.4%.



Unidad de Negocios Industrial

La Unidad de Negocio Industrial de GMD, a través de Industria Metalica Integrada, S.A. de C.V. (“IMET”), participo
durante 2015 en los siguientes segmentos:

. Naves industriales, se fabricaron 2,521 Toneladas  (62%)
. Puentes Vehiculares, se fabricaron 840 Toneladas (21%)
. Edificios (maquila), se fabricaron 688 Toneladas (17%)

Entre los proyectos realizados méas representativos del afio se encuentran: i) nave industrial para Volkswagen (VW)
2a Etapa; ii) se concluyé la ampliacién del Aeropuerto de Veracruz; iii) nave industrial para el sector automotriz en
Querétaro; iv) en el segmento puentes se participé en el puente Tepoztlan en Guerrero; v) se inicié con el Puente La
Concordia que tiene 600 metros de longitud, con un claro central libre de 340 metros, doble atirantado sobre agua
en el Estado de Chiapas con un peso de 1,500 toneladas del cual se lleva fabricado el 50%, y; vi) en el segmento
maquila se fabricé y monté el Teatro Morelos, en la Ciudad de Toluca.

Durante el afio 2015 la empresa fabrico 4,049 toneladas de estructura metalica con ingresos por 92.3 mdp.

Unidad de Negocios de Vias Terrestres

Por lo que se refiere a la concesionaria de la Autopista Viaducto La Venta-Punta Diamante en Acapulco, Guerrero,
reportamos que por décimo tercer afio consecutivo se obtuvo el Certificado de Administracién, Operacion vy
Mantenimiento I1SO 9001:2008.

En 2015 el aforo vehicular fue de 2.1 millones, que comparado con el afio anterior se incrementé en un 3.9%. El
aumento en el aforo se dio principalmente por el trifico de largo itinerario (turismo) con un 7.2% contra 2014,
derivado de la paulatina recuperacién del turismo en Acapulco.

Los ingresos reportados fueron por 137.6 mdp y un EBITDA de 65.0 mdp, que comparado con el afio anterior
representaron un decremento en ingresos de 27%, debido a que en 2015 no se obtuvo ingresos de las plantas de
asfalto con las que se trabajaba en Veracruz el afio anterior.

Unidad de Negocios - GMD Resorts

GMD Resorts se dedica al desarrollo de destinos turisticos de categoria Premium, respetando siempre el entorno
ecoldgico. Con base en su experiencia en la estructuracion de grandes proyectos, contribuye al crecimiento del sector
turistico en México. Confiamos firmemente que la ubicacién geografica privilegiada del pais, asi como sus amplios
atractivos naturales, patrimonio cultural y la reconocida hospitalidad Mexicana, logrardn que el sector turistico
incremente cada vez mds su contribucién al Producto Interno Bruto nacional.

GMD Resorts cuenta actualmente con 4 proyectos localizados en Cabo Marqués (Acapulco, Guerrero) y 2 proyectos
en Isla Mujeres, Quintana Roo, de conformidad con lo siguiente:

Proyectos en Cabo Marqués:
1. El primer desarrollo, denominado Banyan Tree Cabo Marqués (“BTCM”), esta conformado por una sociedad

entre GMD Resorts (“GMDR”) y Banyan Tree Hotel and Resorts (“BTHR”), mismos que constituyeron una
empresa denominada La Punta Resorts, S.A. de C.V., donde GMDR tiene el 85% de participacion y BTHR el



15%. El proyecto es un hotel exclusivo de categoria Premium construido sobre un drea de 12.3 hectareas y
contempla la construccién de 71 villas, cada una con alberca y separadas entre si por areas de reserva
natural. Actualmente se encuentran construidas 47 de las villas (primera etapa), mismas que estan en
operacion desde abril de 2010. En el 2015, BTCM obtuvo ingresos por $72.4 asociados con el hotel y con la
venta de residencias, logrando una utilidad bruta de $12.3, obteniendo un incremento de $2.2 a la utilidad
bruta de $9.9 obtenida en 2014. El promedio de ocupacién del hotel en el 2015 fue de 35.3%, inferior al
40.6% observado en 2014.

2. Elsegundo proyecto denominado Los Riscos consiste de un complejo residencial de 21 hectareas con acceso
controlado y vigilancia las 24 horas, donde el cuidado del entorno ha sido vital para preservar las vistas al
mar y acantilados, ofreciendo 10 lotes condominales y 22 lotes unifamiliares. Los ingresos obtenidos en 2015
fueron de $14.2, que comparados con $11.6 reportados en 2014, equivalen a un incremento del $ 2.6,
obteniéndose un EBITDA de $5.5 que compara en forma favorable con los $2.6 registrados en 2014.

3. Eltercer desarrollo Marina Cabo Marqués, es una marina nautica con capacidad para 115 yates de hasta 250
pies, una marina seca para 200 embarcaciones, servicios integrales con gasolinera nautica, una casa club con
albercas y restaurante, asi como una exclusiva drea comercial. Los ingresos obtenidos en 2015 fueron de
5.6.

4. El cuarto proyecto se refiere a una reserva territorial de aproximadamente 55 hectareas, de las cuales
actualmente se estdn comercializando cerca de 10 hectéreas.

Proyectos en Isla Mujeres:

1. Puerto Isla Mujeres: Corresponde a una marina ndutica que cuenta con 3 muelles principales y un total de
72 posiciones de atraque, en la que puede recibir embarcaciones de hasta 180 pies. Adicionalmente el
proyecto consta de un astillero de 5,000 m? con una gria con capacidad de 150 toneladas que ofrecen
servicios de mantenimiento menor y mayor a embarcaciones, asi como de carga de combustible. Durante el
2015 este proyecto reportd ingresos por $57.5, que comparados con $57.1 reportados en 2014, equivalen a
un incremento del 0.6%. El EBITDA negativo resultante en 2015 fue de $0.2, que compara en forma
desfavorable con los $5.7 registrados en 2014.

2. Elsegundo proyecto consiste en una reserva territorial de aproximadamente 12.5 hectdreas, ubicado en Isla
Mujeres.

Esta unidad de negocios reporté ingresos en 2015 por $152.0, que comparados con los $168.6 reportados en 2014,
equivalen a un decremento del 9.9%. La utilidad bruta generada por esta unidad de negocios en 2015 fue de $38.1,
que representa un decremento del $4.7% en comparacion con los $40.0 registrados en 2014.

Servicios Corporativos y Eliminaciones

Servicios Corporativos integra las eliminaciones como resultado de la consolidaciéon, asi como la facturacién a
compaiiias asociadas incluyendo Carbonser.

Pasivo con Costo

Al 31 de diciembre de 2015 GMD registré un pasivo con costo por $3,079.0, ligeramente mayor al reportado al 31 de
diciembre del afio 2014 de $3,004.2. Las principales operaciones se explican por: i) pago de los Certificados Bursatiles
DHIC14 y emision de Certificados Bursatiles DHIC15 ii) pago del crédito revolvente para el proyecto del CPCC de
Veracruz; iii) la amortizacién de créditos y obligaciones bancarias, principalmente la relacionada a los certificados
bursatiles en la unidad de negocios de Vias Terrestres y iv) la devaluacidon del peso frente al délar que impactd el saldo



por pagar de las deudas en moneda extranjera. Con ello, no hay un cambio significativo en el indice de liquidez de
GMD.

La composicion de la deuda con costo, a corto y largo plazo, al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
es como sigue:

dic-15 dic-14 Cambio

Deuda Corto Plazo 228.5 313.6 -27.1%
Deuda Largo Plazo 2,850.5 2,690.5 5.9%
Total Deuda 3,079.0 3,004.2 2.5%

Eventos Relevantes reportados relacionados con la informacion financiera objeto de este reporte

El 18 de diciembre de 2014, GMD, S.A.B., comunico al publico inversionista que su subsidiaria Desarrollos Hidraulicos
de Cancun, S.A. de C.V. (“DHC” o la “Emisora” o la “Compaiiia”) obtuvo la ampliacién por 30 afos adicionales al plazo
original de la concesién de agua que actualmente opera en los Municipios de Benito Juarez e Isla Mujeres en el Estado
de Quintana Roo. Con esta extension, la concesidon tendra vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2053.
Adicionalmente, se extendié la cobertura geografica de la concesidon para incluir ahora el Municipio de Solidaridad en
el Estado de Quintana Roo, mejor conocido como Playa del Carmen. Estas adecuaciones a la concesion fueron acordadas
con la Comisién de Agua Potable y Alcantarillado (“CAPA”), previa autorizacion de los organismos municipales y
estatales correspondientes.

Los recursos para financiar esta operacion fueron obtenidos mediante: (i) la emision de Certificados Bursatiles con clave
de pizarra DHIC14, por un monto de $900°000,000 (Novecientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.) de fecha 17 de
diciembre de 2014; vy (ii) la contratacién de un crédito por $250’000,000 (Doscientos Cincuenta Millones de Pesos
00/100). Dicho Certificado obtuvo una calificacion de AA (mex) de Fitch Ratings y HR AA por parte de HR Ratings.

Los recursos netos de la colocacién seran destinados para: (i) realizar inversiones de capital para modernizar la
infraestructura del sistema concesionado de agua potable, con el fin de elevar la eficiencia fisica y (ii) pagar una
contraprestacion al Estado de Quintana Roo con el objetivo de extender la cobertura geografica y prorrogar el plazo de
la concesién al 31 de diciembre de 2053.

Desarrollos Hidrdulicos de Cancun, S.A. de C.V., informé el 19 de junio de 2015 la distribucidn de dividendos hasta
por la suma de $100,000,000.00 (cien millones de pesos 00/100 M.N.), pagaderos a partir de esta fecha entre los
accionistas de la sociedad en forma proporcional a su participacion accionaria en el capital social de la emisora
conforme a lo siguiente:

Desarrollos Hidraulicos Integrales, S.A. de C.V.

$50,090,000.00 (cincuenta millones noventa mil pesos 00/100 M.N.)

GBM, Hidraulica, S.A. de C.V.

$49,900,000.00 (cuarenta y nueve millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.)

PDM, S.A. de C.V.

$10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.).




Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S.A. de C.V. ("DHC") informé el 19 de noviembre de 2015 que en dias pasados la
Legislatura del Estado de Quintana Roo aprobd la creacién de un nuevo municipio denominado "Puerto Morelos". DHC
entiende que la creacion del municipio surtira efectos en enero del 2016, siendo gobernado por un Concejo Municipal
gue se instalara y asumird las funciones administrativas y politicas del municipio en enero del 2016, en tanto se celebran
elecciones para designar al primer Ayuntamiento Constitucional, lo que ocurrird en Septiembre de 2016. El territorio
asignado al municipio de Puerto Morelos estd dentro del territorio actual del municipio de Benito Judrez. Derivado de
lo anterior, parte del sistema y de los servicios publicos materia de la concesién otorgada a DHC por el gobierno del
Estado de Quintana Roo y los municipios de Benito Judrez, Isla Mujeres y Solidaridad el 20 de octubre de 1993, segun
la misma fue modificada el 18 de diciembre de 2014 (la "Concesion"), quedaran comprendidos dentro del mencionado
municipio de Puerto Morelos. A la fecha del presente, DHC no conoce los términos especificos del decreto de creacion
del municipio de Puerto Morelos aprobado por la Legislatura del Estado de Quintana Roo; sin embargo no se espera
gue la creacidn del municipio genere algun efecto material adverso a DHC o a los servicios publicos concesionados. Los
ingresos brutos por los servicios publicos que corresponderan a Puerto Morelos representaron a octubre de 2015
$13°254,413; lo que equivale, aproximadamente, al 1% del total de los ingresos brutos de DHC. La Compafiia se
encuentra en comunicacidon con las autoridades concedentes de la Concesion y la Comisidn de Agua Potable y
Alcantarillado de Quintana Roo, y realizara todas las acciones y gestiones necesarias, incluyendo aquéllas de caracter
juridico y administrativo, para garantizar la continuidad de los servicios publicos concesionados en el municipio de
Puerto Morelos.

Con fecha 4 de diciembre de 2015 fueron pagados en su totalidad los Certificados Bursatiles con clave de pizarra DHIC14,
por un monto de 900’000,000 (Novecientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.) y se emitieron nuevos certificados con
clave de pizarra DHIC15 por un monto de 1,650’000,000 (Mil Seiscientos Cincuenta Millones de Pesos, 00/100 M.N.)

Los recursos netos de la nueva colocacion seran destinados para: (i) Amortizacién anticipada de los certificados
bursatiles de largo plazo emitidos por la Emisora el17 de diciembre de 2014. Amortizacidn anticipada del saldo insoluto
de los contratos de crédito que tenia la sociedad con distintas entidades y (ii) llevar a cabo inversiones de capital y otros
usos corporativos.

Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S.A. de C.V., informd el 7 de diciembre de 2015 la distribucion de dividendos hasta
por la suma de $120, 000,000.00 (ciento veinte millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), pagaderos a partir de esta
fecha entre los accionistas de la sociedad en forma proporcional a su participacién accionaria en el capital social de la
emisora conforme a lo siguiente:

Desarrollos Hidraulicos Integrales, S.A. de C.V.

$60°108,000.00 (sesenta millones ciento ocho mil pesos 00/100 Moneda Nacional)

GBM, Hidraulica, S.A. de C.V.

$59°880,000.00 (cincuenta y nueve millones ochocientos ochenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional)

PDM, S.A. de C.V.

$12,000.00 (doce mil pesos 00/100 Moneda Nacional)

En cumplimiento a lo establecido en la disposicion 4.033.10 en materia de analista independiente y cobertura de
andlisis del reglamento interior de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), aplicables a las empresas emisoras de valores,
se informa que el Sr. Armando Pérez Nufiez, analista de Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (GBM),
es quien efectua la cobertura de analisis de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A.B.




GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Millones de pesos)

Ventas Netas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Admén. y Venta
Otros (Ingresos) Gastos, Neto
Part. en los Resultados de Subs. no Consolidadas

Utilidad de Operacion

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos (Productos) Financieros, Neto
Pérdida (utilidad) en cambios, Neto

Utilidad (perdida) antes de Impuestos a la Utilidad

Impuestos a la utilidad

Utilidad (pérdida) Neta Consolidada

Participacion No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta

Participacion Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta

Utilidad por accién
EBITDA

% EVariacién %

3,017.3 100.0, 23259  100.0 29.7
2,0281 672 16090  69.2 26.1
989.2  32.8 7169  30.8 38.0
373.0 124 3872 166 (3.7)
18.6 0.6 (232) (1.0 180.4
15 0.0 6.2 0.3 (75.7)
596.1  19.8 3467 149 71.9
(364.0) (12.1) (273.5)  (11.8) 33.1
683.9  22.7 534.8  23.0 27.9
3199  10.6 2613 112 22.4
276.3 9.2 85.5 3.7 223.3
1290 43 64.0 2.8 101.6
1472 4.9 21.5 0.9 586.0
157.3 5.2 85.2 3.7 84.6
(10.1)  (0.3) (63.7) (2.7) (84.2)
0.9 0.1
8182 271 621.3 267 31.7
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Millones de pesos)

%

. Variacion %

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo e inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Total del activo circulante

Cuentas por Cobrar - Largo Plazo
Propiedad yequipo, neto
Reserva Territorial

Inversidn en concesiones yasociadas

Otros activos, Incluyendo ISR Diferido
Total del Activo

270.8 3.3 368.7 4.6 (26.6)
923.4 11.2 778.1 9.7 18.7
24.4 0.3 30.4 0.4 (19.8)
1,218.6 14.7 1,177.2 14.7 3.5
30.6 0.4 33.1 0.4 (7.5)
1,696.2 20.5 1,639.3 20.5 35
1,731.5 20.9 1,731.5 21.7 0.0
3,263.0 39.4 3,094.8 38.7 5.4
332.8 4.0 318.8 4.0 4.4

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

PASIVO CIRCULANTE

Créditos Bancarios y Bursatiles - Corto Plazo
Proveedores

Cuentas por Pagary Gtos. Acumulados

Total del pasivo circulante

Créditos Bancarios y Bursatiles - Largo Plazo

Otros pasivos, incluyendo ISR Diferido
Total del pasivo

228.5 2.8 313.6 3.9 (27.1)
453.2 5.5 427.5 5.3 6.0
589.9 7.1 506.4 (6.3) 16.5
1,271.6 154 1,247.5 15.6 1.9
2,850.5 34.5 2,690.5 33.7 5.9
688.7 8.3 735.8 9.2 (6.4)

CAPITAL CONTABLE
Capital social

Resultado acumulado yreservas de capital

Otro resultado integral acu. e impuesto diferido

Participacion Controladora
Participacion No Controladora
Total del Capital Contable

Total del Pasivo y Capital Contable

3,427.0 41.4 3,427.0 42.9 0.0
(1,289.0)  (15.6) (1,269.1) 15.9 (1.6)
4813 5.8 4163 (5.2) 15.6
2,619.4 31.7 2,574.2 32.2 1.8
842.5 746.6 93 12.8

10.2
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GRUPO MEXICANO DE DESARROLLO, S.A.B.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DOCE MESES DE 2015 VS DOCE MESES DE 2014

(Millones de pesos)

Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad 276.3 85.55
Partidas Relacionadas con inversion y otras 175.5 21.4;
Partidas Relacionadas con actividades de financiamiento 253.7 199.05
Flujo Derivado del Resultado antes de Impts a la Util. 705.4 305.8;
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion (157.9) (97.3)5
Flujos Netos de efectivo de Actividades de Operacidn 5475 208.65
Flujos Netos de Efectivo Actividades de Inversidn (383.0) (1,031.7)5
Efectivo Excedente (Requerido) para aplicar en Actividades de
Inversién 164.5 (823.1)]
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de financiamiento (262.4) 927.9;
Incremento (decremento) neto en efectivo e inversiones temporales (97.9) 104.7§
Efectivo e inversiones temporales al inicio del periodo 368.7 264.05

270.8; 368.7

Efectivo e inversiones temporales al final del periodo

Este reporte puede contener proyecciones o comentarios relativos al futuro desempefio de GMD y que implica riesgos

e incertidumbre. Se previene al lector sobre estos comentarios ya que son sélo proyecciones y pueden variar de
resultados o eventos que sucedan en el futuro. Los factores que pueden causar que los resultados varien material y
adversamente pueden ser, pero no se limitan a: cambios en las condiciones econémicas, politicas y otras en México;

cambios en las condiciones econdmicas, politicas y otras en Latinoamérica; cambios en los mercados de capitales que

puedan afectar politicas de crédito a México o compaiiias mexicanas; incrementos inesperados en los costos de

financiamiento y otros; o la inhabilidad para obtener financiamiento de capital o de deuda en condiciones atractivas.

Todos los comentarios relativos al futuro se basan en informacion disponible a GMD en el momento de publicacion.
GMD no asume ninguna responsabilidad para actualizar estos comentarios.
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Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, excepto niimero de acciones,
utilidad por accion, tipos de cambio y valor UDI

Nota 1 - Actividad del Grupo:

Grupo Mexicano de Desarrollo, S. A. B. (GMD o Grupo), es una compafiia constituida en México con vida
indefinida. GMD es tenedora de acciones de un grupo de empresas dedicadas al desarrollo, inversion,
operacion y construccién de proyectos de infraestructura, incluyendo autopistas y caminos de cuota,
puentes, taneles, presas, aeropuertos, desarrollos turisticos clase premier, marinas e instalaciones
portuarias. GMD y sus subsidiarias (Grupo) también participan en proyectos de construccién comercial e
industrial y en proyectos de desarrollo de infraestructura urbana, siendo su enfoque actual el desarrollo y
la administracién de proyectos de infraestructura ptblica mediante alianzas estratégicas.

GMD es una empresa ptiblica que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores, bajo el nombre de pizarra
“GMD” integrado en una serie tnica. La tenencia accionaria esta dividida entre diferentes accionistas, y
existe un grupo de accionistas que mediante las acciones depositadas en el Fideicomiso 621 de Banco
Azteca, S. A., controla de manera directa a GMD y el Grupo.

El domicilio social de GMD y principal lugar de negocios es:

Carretera México - Toluca No. 4000
Col. Cuajimalpa

C. P. 05000

México, D. F.

Transacciones relevantes:

Con fecha 4 de diciembre de 2015, Desarrollos Hidraulicos de Cancin, S. A. de C. V. (DHC), subsidiaria de
la Compafiia, emiti6 16,500,000 Certificados Bursatiles (Cebures) de largo plazo al portador con un valor
nominal de $100 pesos cada uno, que equivalen a $1,650,000. Con los recursos obtenidos en esta coloca-
ci6n, DHC realiz6 la liquidacion total anticipada de los Cebures obtenidos en 2014 por $900,002 y realizé
un pago anticipado de los préstamos que mantenia con GMD y GBM Hidraulica, S. A. de C. V. (Véase
Nota 20 - Partes Relacionadas); el remanente fue utilizado en la ampliacién de la concesién y como parte
del capital de trabajo.

En la Nota 17 - Préstamos bancarios y otros documentos por pagar se describen las principales caracteris-
ticas del préstamo antes descrito.

El 18 de diciembre de 2014 DHC obtuvo la ampliacion por 30 afios adicionales al plazo original de la conce-
si6n integral que actualmente opera en los municipios de Benito Juérez e Isla Mujeres, Quintana Roo. Con
esta extension, la concesion tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2053. Adicionalmente, se extendi6
la cobertura geografica de la concesién para incluir al municipio de Solidaridad mejor conocido como Playa
del Carmen. Estos cambios a la concesién fueron acordados con la Comision de Agua Potable y
Alcantarillado (CAPA), previa autorizacion de los organismos municipales y estatales correspondientes.

En la Nota 2.13.1 se describen las principales caracteristicas del contrato de concesién.
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Nota 2 - Resumen de politicas de contabilidad significativas:

A continuaci6n se resumen las politicas de contabilidad mais significativas utilizadas para la elaboracion
de estos estados financieros consolidados, las cuales han sido aplicadas consistentemente en los afios que
se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las partidas de valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF [IFRS por
sus siglas en inglés]) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Las IFRS, inclu-
yen todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC [IAS, por sus siglas en inglés]) vigentes, asi
como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standard
Interpretations Committee (SIC).

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que la administracién ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara
el Grupo. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y en los que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados se describen en la Nota 4 -
Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones.

Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros consolidados han sido utilizadas consisten-
temente en todos los ejercicios presentados, estan basadas en las IFRS emitidas y en vigor a la fecha de
presentacion.

2.1.1. Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones emitidas

Las siguientes normas han sido adoptadas a partir del 1 de julio de 2014 (fecha de entrada en vigor), las
cuales no tuvieron un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Compaiiia:

a. Mejoras anuales 2012 vigentes a partir del 1 de julio de 2014:

o NIIF 13 “Valor razonable”. Se modifican las bases de conclusién para aclarar que no tenia intencio-
nes de remover la medici6n de las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a importe factura,
cuando el efecto de descuento es inmaterial.

e NIC 19 (modificada). Esta modificacion aplica a las contribuciones de los empleados o terceras par-
tes a los planes de beneficios definidos. El objetivo de estas modificaciones es simplificar la conta-
bilizaci6n de las contribuciones que son independientes del niimero de afios de servicio de los em-
pleados.

b. Mejoras anuales 2013 vigentes a partir del 1 de julio de 2014:
e NIIF 13 “Medici6n del valor razonable”. Se modifica para aclarar que la excepcién del portafolio de

NIIF 13 aplica para todos los contratos (incluyendo los contratos no financieros) bajo el alcance de
la NIC 39 o NIIF 9.
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c. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones ya emitidas pero que seran vigentes en fechas pos-
teriores al 1 de enero de 2015. La Compaiiia estima que estas normas emitidas pero no vigentes, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales 2014 vigentes a partir del 1 de enero de 2016:

¢ NIC 19 “Beneficios a los empleados”: la modificacion aclara que cuando se determina la tasa de
descuento para obligaciones por beneficios posteriores al empleo, lo importante es la moneda en la
que estan denominados los pasivos, en lugar del pais en donde se generen. El anélisis sobre si hay
un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en esa
misma moneda, en lugar de bonos corporativos en un pais en particular. Por lo tanto, en donde no
hay un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los
bonos gubernamentales en la moneda relevante. La modificaci6n es retrospectiva pero limitada al
inicio del periodo més antiguo presentado.

d. Normas aplicables vigentes a partir del 1 de enero de 2017, 2018 y 2019:

¢ NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”: 1a norma es de aplicacién obligatoria a
partir del 1 de enero de 2017. Es una norma convergente sobre el reconocimiento de ingresos.
Remplaza a la NIC 11 “Contratos de construccion”, y a la NIC 18 “Ingresos” e interpretaciones rela-
cionadas”. El ingreso se reconoce cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio. Un
cliente obtiene el control cuando tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien
o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos para repre-
sentar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleja la
consideracién que la entidad espera obtener a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reco-
noce ingresos de acuerdo con el principio basico aplicando los siguientes pasos:

Identificar el contrato (s) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio separables en el contrato.

Determinar el precio de transaccion.

Distribuir el precio de transaccién entre cada obligaciéon de desempefio en el contrato.
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacién de desempefio.

ahwhE

La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018. La Administracion
est4 evaluando la nueva norma y actualmente no se ha identificado probables impactos en la informa-
cién financiera que se ha revelado en los Gltimos afios.

¢ NIIF g “Instrumentos financieros”: la norma es de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de
2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada. La versién completa de la NIIF g remplaza
a la mayoria de las guias de la NIC 39. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medici6n
mixto y establece tres categorias principales de medici6n para activos financieros: costo amortizado,
valor razonable a través del otro resultado integral y valor razonable a través de resultados. La base
para la clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de los activos financieros. Las inversiones en instrumentos de capital se
deben medir a valor razonable a través de resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar
cambios en el valor razonable a través de otros resultados integrales. Por otro lado existe un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de pérdida incurrida por dete-
rioro utilizada en la NIC 39. Para los pasivos financieros no existen cambios en la clasificacién y
medicibn, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en otro

Pagina 9



Grupo Mexicano de Desarrollo, S. A. B., y subsidiarias
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015 y de 2014

resultado integral, para los pasivos designados al valor razonable a través de resultados. La NIIF g
simplifica los requisitos para la efectividad de cobertura mediante la sustituci6n de las pruebas de
efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere una relacién econ6mica entre la partida cu-
bierta y el instrumento de cobertura y que la razén de cobertura sea la misma que la Administracién
realmente utiliza para efectos de la administraciéon de riesgos. Aun se requiere de documentacién
contemporanea; sin embargo, es diferente a la que actualmente se prepara de acuerdo con la NIC
39. La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluar el impacto de esta norma.

e IFRS 16, “Arrendamientos”: el IASB emiti6 en enero de 2016 una nueva norma para la contabilidad
de arrendamientos. Esta norma reemplazara la norma vigente NIC 17, la cual clasifica los arrenda-
mientos en financieros y operativos. La NIC 17 identifica a los arrendamientos como financieros
cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos al resto de los arrenda-
mientos. La IFRS 16 elimina la clasificacién entre arrendamientos financieros y operativos, y re-
quiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso”
en la mayoria de los arrendamientos. El IASB ha incluido algunas excepciones en arrendamientos
de corto plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la con-
tabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las actuales.
El efecto més significativo de los nuevos requerimientos se reflejaria en un incremento de los acti-
vos y pasivos por arrendamiento, teniendo también un efecto en el estado de resultados en los gas-
tos por depreciacién y de financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, y
disminuyendo los gastos relativos a arrendamientos previamente reconocidos como operativos. A
la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia no ha cuantificado el impacto de los
nuevos requerimientos. La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019, con adopcién anticipada permitida si la IFRS 15 también es adoptada.

La Administraci6én se encuentra evaluando el impacto contable que tendr4 la adopcién de esta norma.

No hay otras IFRS o IFRIC que no sean efectivas aun de las cuales se espere tener un impacto material en
GMD.

2.2. Consolidaciéon
Las principales subsidiarias consolidadas, todas ellas constituidas en México son:

Tenencia accionaria directa e

indirecta al:
31 de diciembre de
Subsidiaria Actividad 2015 2014

GMD Ingenieria y Construccion, Desarrollo de infraestructura,
S.A.de C. V. (GMD IC) urbanizacién y construccién de plantas

y sistemas de tratamiento de aguas

residuales. 100% 100%
Autopistas de Guerrero, S. A. de Explotacién y conservacién de la
C. V. (AGSA). Autopista Viaducto La Venta - Punta

Diamante, en Acapulco, Gro. 100% 100%
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Subsidiaria
Desarrollos Hidraulicos de
Cancuin, S. A. de C. V. (DHC).

Cooper T. Smith de México, S. A.

de C. V. (Cooper T. Smith de
México).

GMD Resorts, S. A. B. (GMDR)

Fideicomiso Grupo Diamante
(FIDA)

La Punta Resorts, S. A. de C. V.
(La Punta)

Promotora Majahua, S. A. de
C. V. (Majahua)

Desarrollo Empresarial Turistico
del Sureste, S. A.de C. V.
(DESATUR)

a. Subsidiarias

Actividad
Concesién del servicio publico de agua
potable, sistemas y tratamiento de
aguas en los municipios de Benito
Juarez, Isla Mujeres y Solidaridad en el
estado de Quintana Roo.

Opera la concesion para la construc-
cién y operacién de terminales portua-
rias, especializadas en Altamira,
Tamaulipas.

Dedicada a la adquisicién, construc-
cién, administracién, explotacién, man-
tenimiento y conservacién de proyectos
de desarrollo inmobiliario turistico clase
premier.

Construccién y terminacién de las obras
de construccién de infraestructura y
urbanizacién del desarrollo ubicado en
la zona turistica denominada Punta
Diamante en Acapulco, Guerrero, y
comercializacién de los lotes de dicho
desarrollo.

Desarrollos inmobiliarios turisticos
actualmente en asociacién con la
cadena de hoteles de Singapur Banyan
Tree Hotels & Resorts Pte Ltd opera el
hotel Banyan Tree en la zona Punta
Diamante en la ciudad de Acapulco,
Guerrero.

Construccién, operacién y manteni-
miento de una marina privada en la
zona de Punta Diamante en Acapulco,
Guerrero.

Tenedora de acciones de un grupo de
compaiiias dedicadas al sector inmo-
biliario - turistico en Islas Mujeres y
Cancun, Quintana Roo.

Tenencia accionaria directa e

indirecta al:

31 de diciembre de

2015

50.1%

50%

100%

95%

86%

100%

99%

2014

50.1%

50%

100%

95%

86%

100%

99%

Las subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales el Grupo tiene control. El Grupo controla
una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derechos a, rendimientos variables debido a su involucra-
miento en la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a través de su poder sobre la misma.
Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que son controladas por el Grupo y se dejan de consolidar

cuando se pierde dicho control.
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Las transacciones intercompaiiias, los saldos, ingresos y gastos en transacciones entre compafiias del
Grupo fueron eliminadas. Los resultados no realizados también son eliminados. Las politicas contables
de las subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por la Compaiiia.

El Grupo utiliza el método de compra para reconocer las adquisiciones de negocios. La contraprestacion
por la adquisicion de una subsidiaria se determina con base en el valor razonable de los activos netos
transferidos, los pasivos asumidos y el capital emitido por el Grupo. La contraprestacién de una adquisi-
ci6n también incluye el valor razonable de aquellos importes contingentes a cobrar o pagar como parte del
acuerdo. Los costos relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos cuando se incurren. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios generalmente se reconocen inicialmente a sus valores razonables a la fecha de la adquisicién. El
Grupo reconoce la participacién no controladora en la entidad adquirida, ya sea a su valor razonable a la
fecha de adquisicién o al valor proporcional de los activos netos identificables de la entidad adquirida.

El exceso de la contraprestacion transferida, la participacion no controladora en la entidad adquirida y el
valor razonable de cualquier participacién previa en la entidad adquirida (en caso de ser aplicable) sobre
el valor razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida se reconoce como crédito
mercantil. Si dicha comparacién resulta en una compra ventajosa, como en el caso de una compra a precio
de ganga, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultado integral.

Si la combinacién de negocios se logra en etapas, el valor en libros de la participacién previa del adqui-
rente en la adquirida a la fecha de 1a adquisicion se ajusta al valor razonable a la fecha de 1a adquisicién
reconociendo cualquier diferencia en resultados.

Cualquier contraprestacién contingente a ser pagada por el Grupo se reconoce a su valor razonable a la
fecha de adquisicién. Los cambios posteriores al valor razonable de la contraprestacién contingente re-
conocida como un activo o pasivo se reconocen resultados o en la utilidad integral. La contraprestacién
contingente que se clasifica como capital no requiere ajustarse, y su liquidacion posterior se registra den-
tro del capital.

El crédito mercantil se mide inicialmente como exceso del total de la contraprestacion transferida y el
valor razonable de la participacién minoritaria sobre activos netos identificables y pasivos asumidos. Sila
contraprestacién es menor al valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la diferencia
se reconoce en el estado de utilidad integral.

Las transacciones, los saldos y las utilidades o pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
compafiias del Grupo han sido eliminadas. En los casos que fue necesario, las politicas contables aplica-
das por las subsidiarias han sido modificadas para asegurar su consistencia con las politicas contables
adoptadas por el Grupo.

b. Transacciones con los accionistas no controladores y cambios en el Grupo

El Grupo reconoce las transacciones con accionistas no controladores como transacciones entre accionis-
tas del Grupo. Cuando se adquiere una participacioén no controladora, la diferencia entre cualquier con-
traprestacion pagada y la participacién adquirida de la subsidiaria medida a su valor en libros se registra
en el capital contable. Las ganancias o pérdidas por disposicion de una participacion en una subsidiaria
que no implique la pérdida de control por parte del Grupo también se reconocen en el capital contable.
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Para las transacciones donde se fusionan subsidiarias de la Compafiia o entidades bajo control comiin se
aplica la contabilidad para combinaciones de negocios usando el método del predecesor. El método del
predecesor consiste en la incorporacién de los valores en libros de la entidad adquirida, el cual incluye el
crédito mercantil registrado a nivel consolidado con respecto a la entidad adquirida. La diferencia que
surja como resultado de la fusi6n de las sociedades y su valor en libros de los activos netos adquiridos se
reconocen en el capital.

c. Disposicion de subsidiarias

Cuando el Grupo pierde el control o la influencia significativa en una entidad, cualquier participacién
retenida en dicha entidad se mide a su valor razonable, reconociendo el efecto en resultados.
Posteriormente, dicho valor razonable es el valor en libros inicial para efectos de reconocer la participa-
cién retenida como asociada, negocio conjunto o activo financiero, segiin corresponda. Asimismo, los
importes previamente reconocidos en Otros Resultados Integrales (ORI) en relacién con esa entidad se
cancelan como si el Grupo hubiera dispuesto directamente de los activos o pasivos relativos. Esto implica
que los importes previamente reconocidos en ORI sean reclasificados a resultados.

d. Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no con-
trol. Generalmente, en estas entidades el Grupo mantiene una participacién de entre 20 y 49% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se valtian utilizando el método de participacion y se re-
conocen inicialmente al costo. La participacion en la utilidad de asociadas, consideradas un vehiculo
esencial para la realizacién de las operaciones del Grupo y su estrategia se presenta justo antes de la utili-
dad de operacion.

Si la participacion en una asociada se reduce pero se mantiene influencia significativa, solo la parte pro-
porcional de ORI correspondiente a la participaciéon vendida, se reclasifica a los resultados del ejercicio,
en caso de que sea requerido.

La participacién del Grupo en las utilidades o pérdidas netas de las asociadas, posteriores a la adquisicion,
se reconoce en el estado del resultado integral y la participacion en ORI de las asociadas se reconoce como
ORI. Estos movimientos posteriores a la adquisicién se acumulan y ajustan al valor en libros de la
inversion.

Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada excede al valor en libros de su inver-
si6n, incluyendo cualquier cuenta por cobrar registrada por el Grupo con la asociada no garantizada, el
Grupo no reconoce dichas pérdidas en exceso, excepto que tenga la obligacion legal o asumida de efectuar
pagos por cuenta de la asociada.

El Grupo evalta al final de cada afio si existe evidencia objetiva de deterioro en la inversion en asociadas.
En caso de existir, el Grupo calcula el monto del deterioro como la diferencia del valor recuperable de la
asociada sobre su valor en libros y reconoce la pérdida relativa en “Participacion en los resultados de aso-
ciadas” en el estado del resultado integral.

Las utilidades no realizadas derivadas de las transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan al
porcentaje de participacién del Grupo en la asociada. Las pérdidas no realizadas también se eliminan,
excepto que la transaccién proporcione evidencia de que el activo transferido esta deteriorado. Las politi-
cas contables aplicadas por las asociadas han sido modificadas para asegurar su consistencia con las poli-
ticas contables adoptadas por el Grupo, en los casos que asi fue necesario.
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e. Acuerdos conjuntos

El Grupo ha aplicado la IFRS 11 “Acuerdos conjuntos” para todos sus acuerdos conjuntos a partir del 1 de
enero 2013. Bajo la IFRS 11 las inversiones en acuerdos conjuntos se clasifican, ya sea como una opera-
cién conjunta o como un negocio conjunto dependiendo de los derechos y obligaciones contractuales de
cada inversionista. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha determinado que se
tratan de negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de participa-
cién.

Bajo el método de participacién, la participacion en negocios conjuntos se reconoce inicialmente al costo y
es ajustada posteriormente para reconocer la participaciéon del Grupo en las pérdidas y ganancias poste-
riores a la adquisicion, asi como los movimientos en los ORI. Cuando la participacién del Grupo en la
pérdida de un negocio conjunto iguala o exceden su interés en el negocio conjunto (el cual incluye cual-
quier interés a largo plazo que en sustancia forma parte de la inversion neta del Grupo en el negocio con-
junto), el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en obligaciones o realizado
pagos en/o por cuenta del negocio conjunto.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre compaiiias del Grupo y sus negocios conjuntos son
eliminadas hasta la extension del interés del Grupo en el negocio conjunto. Las pérdidas no realizadas son
también eliminadas a menos que la transaccién provea alguna evidencia de deterioro del activo transferi-
do. Las politicas contables de los negocios conjuntos han cambiado cuando ha sido necesario para asegu-
rar la consistencia con las politicas adoptadas por el Grupo. El cambio en politica contable no ha tenido
un impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

2.3. Conversiones de moneda extranjera
a. Moneda funcional y moneda de informe

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de cada una de las entidades que confor-
man el Grupo se miden en la moneda del entorno econémico primario donde opera cada entidad, es decir,
su “moneda funcional”. Excepto en Cooper T. Smith de México, cuya moneda funcional es el ddlar esta-
dounidense, GMD y el resto de sus subsidiarias mantienen al peso mexicano como moneda funcional. Los
estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos mexicanos, que es la moneda de
presentacion del Grupo.

Practicamente, la totalidad de las operaciones de la Compaiiia y sus subsidiarias se realizan en México,
cuya economia no ha registrado un periodo hiperinflacionario en los dltimos afios.

b. Transacciones y saldos

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha en que se llevd a cabo la transaccion o el tipo de cambio vigente a la fecha de valua-
cién cuando las partidas son revaluadas. Las utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cam-
bio que resultan, ya sea por la liquidacion de tales operaciones o por la conversién de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre del afio, se reconocen
como fluctuaciones cambiarias en el estado de resultados.

c. Conversion de Cooper T. Smith de México

Los resultados y la situacion financiera de esta subsidiaria se convierten a la moneda de presentaciéon
como sigue:
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i. Los activos y pasivos reconocidos en el estado de situacion financiera se convierten al tipo de cambio
de la fecha de cierre de dicho estado de situacion financiera;

ii. El capital de cada estado de situacion financiera presentado es convertido al tipo de cambio histérico.

iii. Los ingresos y gastos reconocidos en el estado de resultados se convierten al tipo de cambio promedio
mensual (a menos que el tipo de cambio promedio no sea una aproximacién razonable del efecto de
convertir los resultados a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las operaciones; en cuyo caso se
autorizaron esos tipos de cambio).

iv. Las diferencias en cambio resultantes se reconocen como otras partidas de la utilidad integral.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos en caja, dep6sitos bancarios y otras inversiones de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menor a la fecha de contratacién con disposi-
ci6n inmediata y con riesgos de poca importancia por cambios en su valor.

b. Efectivoy equivalentes de efectivo restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo cuyas restricciones originan que no se cumpla la definicién de efec-
tivo y equivalentes de efectivo que se describe en el inciso a) anterior, se presentan en un rubro por sepa-
rado en el estado de situacién financiera y se excluyen del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de flujos de efectivo.

2.5. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar representan importes adeudados por clientes y son originadas por la
venta de bienes o por la prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones del Grupo. Cuando
se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan como activo
circulante. En caso de no cumplir con lo anteriormente mencionado se presentan como activos no

circulantes.

Las cuentas y documentos por cobrar se reconocen al valor pactado originalmente y posteriormente, de
considerarse necesario, este valor es disminuido por una estimacion por deterioro. Véase Nota 6.

Las cuentas por cobrar por avance de obra devengados que estan pendientes de aprobacion por parte de
los clientes, se registran como cuentas por cobrar pendientes de certificar; las cuales son determinadas
con base en las estimaciones que efectian los ingenieros de la Compaiiia.

2.6. Inventarios

Los inventarios se conforman de materias primas, materiales para construccion y produccién en proceso.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el menor. El costo de los inventarios
es determinado mediante el método de costos promedio.

Los inventarios son sometidos en cada periodo contable a pruebas de deterioro con el objeto de identificar

indicios de obsolescencia o dafios en los materiales, en caso de que su valor neto de realizacién sea menor
a su valor neto en libros, se reconoce una pérdida por deterioro.
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2.7. Pagos anticipados

Corresponden principalmente a erogaciones realizadas por obras en ejecucidn, (principalmente anticipos
a proveedores de equipos subcontratados de construccion, seguros y fianzas), que se registran al valor
razonable de la fecha de operacion y se aplican a resultados conforme a la duracion del proyecto.

2.8. Activos financieros
2.8.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas por cobrary
disponibles para la venta. La Administracién clasifica sus activos financieros en estas categorias al mo-
mento de su reconocimiento inicial, considerando el propésito por el cual fueron adquiridos.

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar
importes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos circulantes; excepto si se espera cobrarlos luego de transcurrido un afio desde la
fecha de cierre; en cuyo caso se clasifican como activos no circulantes. Los préstamos, las cuentas por
cobrar y otros activos se presentan en los siguientes rubros del estado de situaci6én financiera consolidado:
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Cuentas y documentos por cobrar” y otros activos. (Véanse

Notas 2.4y 2.5).

b. Disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan en
esta categoria o que no cumplen con las caracteristicas de otras categorias. Estos activos se presentan
como activos no circulantes excepto que la Administracion tenga la intencion expresa de venderlos
durante el afio posterior a la fecha de cierre.

2.8.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la
que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicial-
mente a su valor razonable mas los costos de la transaccién. Los activos financieros se cancelan cuando el
derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira o es transferido y asimismo el Grupo ha trans-
ferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros
disponibles para la venta, se reconocen posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y las cuentas
por cobrar se registran subsecuentemente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos una provision por deterioro.

Los cambios en el valor razonable de los valores monetarios clasificados como disponibles para su venta
se reconocen en ORI.

Cuando un activo, clasificado como disponible para su venta, se vende o se deteriora, los cambios acumu-

lados en el valor razonable reconocidos en ORI se reclasifican y presentan en el estado del resultado inte-
gral en el rubro “Otros (gastos) ingresos, netos”.
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Los intereses que generan los instrumentos disponibles para la venta se calculan usando el método de la
tasa efectiva de interés y se reconocen en el estado del resultado integral en el rubro “Ingresos financie-
ros”.

2.9. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado consolidado de
situacion financiera cuando es legalmente exigible el derecho de compensar los montos reconocidos y
existe la intenci6én de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultinea-
mente.

2.10. Deterioro de activos financieros
a. Activos valuados a costo amortizado

El Grupo evalda al final de cada periodo de reporte si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. El deterioro de un activo financiero o grupo de activos financie-
ros y la pérdida por deterioro se reconocen solo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de
uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y que el evento o eventos ten-
gan un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero que pueda ser estimado confia-
blemente.

La evidencia objetiva de deterioro puede incluir: 1) indicadores de que los deudores o un grupo de estos
esta experimentando dificultades financieras importantes; 2) ha incumplido el pago del principal o sus
accesorios; 3) la probabilidad de que estos entren en suspension de pagos o quiebra u otro proceso de
reestructura financiera, o 4) cuando la informacién observable indica que hay una disminuci6én medible
en los flujos de efectivo futuros.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdi-
das crediticias futuras que no se hayan incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el
estado del resultado integral consolidado (véase Nota 4.4 relacionada con la provisién de deterioro de
cuentas y documentos por cobrar).

Si en un periodo posterior la cantidad de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser
objetivamente correlacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido (como
una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la reversién de la pérdida por deterioro se reconoce en
el estado del resultado integral consolidado.

b. Activos clasificados como disponibles para la venta

En el caso de instrumentos financieros de deuda, el Grupo también utiliza los criterios enumerados pre-
viamente para identificar si existe evidencia objetiva de deterioro. En el caso de instrumentos financieros
de capital, una baja significativa de capital o prolongado en su valor razonable por debajo de su costo se
considera también evidencia objetiva de deterioro.

En el caso de activos financieros disponibles para su venta, la pérdida por deterioro determinada, conside-

rando la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual del activo, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida, se reclasifica de las cuentas de ORI y se registra en el
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estado del resultado integral. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado del resultado integral
relacionados con instrumentos financieros de capital no se reinvierten en afios posteriores. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en el estado del resultado integral relacionados con instrumentos financieros de
deuda podrian revertirse en afios posteriores, si el valor razonable del activo se incrementa como
consecuencia de eventos ocurridos posteriormente.

2.11. Inmuebles, maquinaria y equipo

Aproximadamente, 62% de los activos fijos lo integran las inversiones realizadas para desarrollar las acti-
vidades relativas a la operacién de Cooper T. Smith de México en Altamira, Tamaulipas y La Punta en
Acapulco, Guerrero. El resto de los activos lo integran principalmente la maquinaria y equipo destinado a
las actividades de construccion, edificios y terrenos que son utilizados como oficinas corporativas. Todos
los inmuebles, maquinaria y equipo se expresan a su costo histérico disminuida por la depreciacién acu-
mulada y el deterioro. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de
cada elemento.

Costos derivados de préstamos

Los costos generales o especificos derivados de préstamos que son directamente atribuibles a la adqui-
sicién, construccién o produccién de activos calificables para los cuales se requiere de un periodo prolon-
gado para ponerlos en las condiciones requeridas para su uso o venta, se capitalizan formando parte del
costo de esos activos.

Los intereses ganados por las inversiones temporales de los fondos de préstamos especificos para la ad-
quisicién de activos calificables se deducen de los costos capitalizados.

El resto de los costos derivados de préstamos se reconocen al momento de incurrirse o devengarse en el
estado del resultado integral.

Los costos incurridos posteriormente al reconocimiento inicial se capitalizan como parte de la partida o
una partida separada, segtin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdémicos
futuros para el Grupo y el costo se pueda medir confiablemente. El valor en libros de los componentes
reemplazados se da de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado del
resultado integral en el periodo en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demés activos se calcula con base en el método de
linea recta tomando en consideracién la vida 1til del activo relacionado y el valor residual de los mismos
ademas de la capacidad utilizada para distribuir su costo durante sus vidas ttiles estimadas como sigue:

Activo Afos
Inmuebles 25-50
Barcaza 20
Maquinaria y equipo 10-20
Mobiliario 10
Equipo de cdmputo 3
Equipo de transporte 7-10
Mejora en patios arrendados 3

Los valores residuales y vidas ttiles de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, al cierre de cada
ejercicio.
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Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable estimado, se reconoce una pérdida
por deterioro para reducir el valor en libros a su valor recuperable. (Véase Nota 2.14).

La utilidad o pérdida generada por la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo, se
calcula como la diferencia entre el ingreso neto de la venta y el valor en libros del activo, y se registra en
resultados cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la propiedad del activo se transfieren al
comprador, lo cual normalmente ocurre cuando se ha transferido la titularidad del bien y estas se inclu-
yen en el estado del resultado integral dentro de otros (gastos) ingresos - Neto.

2.12. Propiedades de inversi6on

Las propiedades de inversion lo integra principalmente la reserva territorial que corresponde a terrenos
que no son sujetos a depreciaciéon. Las propiedades de inversion se expresan inicialmente a su costo que
incluye todos aquellos costos de la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversi6n se contintian valuando a su costo menos, pérdidas por deterioro, en su caso. Los costos subse-
cuentes relacionados con las propiedades se capitalizan como parte de la partida inicial o una partida se-
parada, segiin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para el
Grupo y el costo se pueda medir confiablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan
al estado del resultado integral en el periodo que se incurren.

Las propiedades de inversion se encuentran desocupados y son mantenidos para generar una plusvalia
para el Grupo. El valor razonable de las propiedades de inversion se revela en la Nota 9.

2.13. Contrato de concesion de servicios
El alcance de aplicacion del IFRIC 12 “Acuerdos de concesién de servicios” se refiere a los contratos de
concesion de servicios en los que el concedente se considera ejerce el control sobre los activos otorgados.

El otorgante de la concesion se considera que controla el activo si:

a. La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a
quién debe proporcionarlos y a qué precio, y

b. La concedente controla a través de la propiedad, del derecho de uso o de otra manera cualquier par-
ticipaci6én residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

Bajo los términos de la presente interpretacion, el operador puede tener una o dos actividades como si-
gue:
- Una actividad de construccion en relacion con sus obligaciones para disefiar, construir y financiar
un activo que se pone a disposicién del otorgante: los ingresos se reconocen con base a la IAS 11
“Contratos de construccién”;

- Una actividad de operacién y mantenimiento con respecto a los activos de la Concesion: los ingresos
se reconocen de acuerdo con la IAS 18 “Ingresos de actividades ordinarias”.
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A cambio de sus actividades, el titular de la concesi6n recibe la contraprestacion como sigue:
Directamente del concedente (modelo del activo financiero)

Bajo este modelo, el operador reconoce un activo financiero, més el interés, en su balance, como contra-
prestacion por los servicios que presta (disefio, construccién, operacién o mantenimiento). Estos activos
financieros se reconocen en el balance como préstamos y cuentas por cobrar, por el importe del valor ra-
zonable de la infraestructura construida inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Dicho activo financiero es disminuido por los pagos recibidos del concedente o por deterioro del activo
financiero. El ingreso financiero calculado sobre la base del tipo de interés efectivo, equivalente a la tasa
interna del proyecto de retorno, se reconoce en utilidad de operacion.

Directamente de los usuarios (modelo del activo intangible)

El operador reconoce un activo intangible en la medida en que reciba un derecho (una licencia) a efectuar
cargos a los usuarios del servicio piblico por el uso de la infraestructura construida. El derecho para
efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes estdn condicionados al
grado de uso del servicio por parte del piblico.

2.13.1 Descripcion del acuerdo de concesion de DHC

En octubre de 1993 DHC recibi6 del estado de Quintana Roo y de sus municipios Benito Juarez e Isla
Mujeres, una concesién integral para prestar el servicio ptiblico de agua potable, alcantarillado sanitario y
tratamiento de aguas residuales en las zonas territoriales de los citados municipios. El acuerdo de conce-
si6on fue modificado durante febrero de 1999.

La concesion fue entregada con cierta infraestructura hidraulica requerida para proporcionar los servicios
de agua potable, alcantarillado sanitario y tratamiento de aguas residuales a los usuarios a cambio de una

contraprestacion inicial méas los derechos de concesién al Gobierno del estado de Quintana Roo durante la
vigencia de la concesién. Los activos recibidos, no forman parte de los registros contables de DHC.

Las principales caracteristicas del acuerdo de concesion y su modificacién son las siguientes:
¢ La concesion tiene una vigencia de 30 afios con posibilidad de prérroga al término de su vigencia.

¢ DHC est4 obligada a realizar las inversiones y contratar los créditos y financiamientos que le permitan
la planeacitn, disefio, construccion, equipamiento, operacion, que atiendan las demandas de cobertura
en el servicio; asi como, la conservaciéon y mantenimiento de las instalaciones.

¢ Al término de la concesi6n o de sus prorrogas, DHC entregara al Gobierno del estado de Quintana Roo y
a los municipios de Benito Juarez, Isla Mujeres y Solidaridad, a través de la CAPA, en condiciones
normales de operacibn, las instalaciones y equipos que forman parte de la concesién y que se
desarrollen durante la vigencia de la misma, conjuntamente con los activos afectos a la prestacién del
servicio piblico.

¢ DHC deber4 contratar un seguro de proteccién sobre la infraestructura y bienes en general, expuestos a

dafios ocasionados por fenémenos naturales o sociales. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, DHC
tiene contratado un seguro por cinco millones de délares para cubrir cualquier dafio ocasionado a las
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redes de agua potable, alcantarillado, tomas domiciliarias, etc., por fen6menos naturales o sociales.
Asimismo, tiene contratado un seguro de responsabilidad civil que cubre hasta un monto de 10 millones
de ddlares.

¢ La CAPA est4 facultada para supervisar el cumplimiento de la operacion de la concesion, la calidad y
eficiencia de los servicios.

e Durante la vigencia de la concesién DHC se obliga a mantener su caricter de empresa mexicana con
capital mayoritariamente nacional y comunicar al Gobierno del estado de Quintana Roo y municipios
de Benito Juarez, Isla Mujeres y Solidaridad, a través de la CAPA, cualquier modificacién en su es-
tructura accionaria.

¢ La concesionaria tiene el derecho durante el plazo de la concesi6n a recibir todos los ingresos prove-
nientes de cuotas y tarifas. Las tarifas se encuentran reguladas en el contrato y por la “Ley de Cuotas y
Tarifas para los Servicios Ptblicos de Agua Potable y Alcantarillado, Tratamiento y Disposicién de
Aguas Residuales del Estado de Quintana Roo”. Dicha Ley contempla, ademas de subsidios para los
sectores méas desprotegidos, un rango de tarifas aplicables dependiendo del consumo por usuarios se-
gun los registros de los medidores.

¢ En el contrato inicial de la concesion se fijé una contraprestaciéon por concepto de derechos para el con-
cesionario que consisti6 en un pago inicial de $15,000 y $3,000 posterior al primer afio de operaciéon y
pagos fijos subsecuentes de $7,500 que serian actualizados de acuerdo con los indices de inflaci6n
(véase Nota 21).

¢ Derivado de la adecuacién al acuerdo de concesion celebrado en 1999, se establecié como causa de re-
vocacion o recision de la concesion que GMD a través de su participacién como accionista, dejara de
estar vinculada a DHC, configurandose lo anterior como un vinculo indisoluble de estar GMD presente
en las operaciones independientemente de la intervencion de otros socios estratégicos.

El 18 de diciembre de 2014, DHC obtuvo la ampliacién por 30 afios adicionales al plazo original de la con-
cesion integral que actualmente opera en los municipios de Benito Juérez e Isla Mujeres, en Quintana
Roo, con esta extension, la concesion tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2053, con posibilidad de
prorroga al término de su vigencia. Adicionalmente, se extendio la cobertura geografica de la concesién
para incluir al municipio de Solidaridad mejor conocido como Playa del Carmen.

La contraprestacion pagada por esta operacion ascendi6 a $1,079,417, los cuales fueron capitalizados
como parte del activo intangible (véase Nota 10).

La modificaci6n al contrato de concesion del 18 de diciembre de 2014, establece una obligacién de pago
variable, calculada con base al 10% de los ingresos de la Compaiiia durante la vigencia de la concesién y
elimina la mecénica de calculo que se tenia anteriormente. Como consecuencia de esta modificacién y al
cambio en la mecénica del calculo de la obligacién, al 31 de diciembre de 2014 se cancel6 el derecho que se
traia provisionado por $235,496 (véase Nota 21).

La concesion de servicios de agua potable y alcantarillado ha sido considerada dentro del alcance de la
IFRIC 12 y es reconocida contablemente como un activo intangible. No fue reconocido un activo finan-
ciero a la fecha de la concesi6n y sus modificaciones, dado que el contrato correspondiente no establece
un derecho a recibir flujos de efectivo u otros activos financieros por parte del concedente, independien-
temente del uso del servicio piiblico por parte de los usuarios.
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2.13.2 Descripcion del acuerdo de concesion Autopistas de Guerrero, S. A. de C. V. (AGSA) - Autopista
Viaducto La Venta-Punta Diamante

En octubre de 1991 AGSA recibi6 del Gobierno del Estado de Guerrero (Gobierno) la concesién para la
construccion, operacién y conservacion de la Autopista Viaducto La Venta-Punta Diamante, con un plazo
de 20 afios, mismo que fue prorrogado en junio de 2004 por un periodo méximo de 20 afios adicionales,
para una duracién total de 40 afios improrrogables. Actualmente a la concesi6n le restan 16 afios por
operar y que corresponde a los afios pendientes de amortizar, en linea recta, el activo intangible de la con-
cesi6n. El valor razonable de la contraprestacién por los servicios de construccién de la carretera se
revelan en la Nota 10.

La carretera consiste en un tramo de 21.5 kilémetros que constituye una continuacién de la carretera
Cuernavaca-Acapulco. Este tramo desemboca en la zona denominada “Acapulco Diamante” y en el aero-
puerto de Acapulco. La construccién de la autopista fue concluida en febrero de 1993 y esté en operaci6n
desde esa fecha; adicionalmente, el tramo carretero esta asegurado contra pérdidas por terremotos y hun-
dimientos.

Las principales caracteristicas del acuerdo de concesion y su modificacién son las siguientes:

e AGSA tiene derecho al cobro de tarifas a los usuarios por el uso del tramo carretero, dichas tarifas se
encuentran reguladas en el contrato de concesiéon. Las tarifas iniciales se incrementaran anualmente,
tomando como base el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de
México.

e Al término del periodo de concesidn, los bienes afectos a la operacién de la carretera se revertiran a
favor del Gobierno en buen estado y libres de todo gravamen y cargas laborales.

e La obligacion de AGSA es de operar y mantener el tramo carretero en condiciones de uso, observando
un programa de mantenimiento menor y mayor.

¢ El acuerdo no estipula ninguna contraprestacion especifica y directa al Gobierno Federal concedente
con respecto al otorgamiento de la concesién a excepcion de las obligaciones fiscales derivadas del ejer-
cicio de dicha concesion.

¢ El Gobierno del estado de Guerrero no se hace responsable de los efectos, vicios o responsabilidad civil
que genere la ejecucion de los trabajos de la concesion.

¢ AGSA no podra ceder o gravar los derechos derivados de la concesién sin la autorizaciéon del Gobierno
del Estado de Guerrero, excepto por la autorizacién para aportar sus derechos de cobro al fideicomiso
mencionado en la Nota 17.

¢ Seran causas de terminaci6n de la concesibén el incumplimiento de las obligaciones corporativas y/o el
reiterado incumplimiento de los plazos establecidos en la construccion de la carretera.

La concesion para la construccion, operacion y mantenimiento de la autopista ha sido considerada dentro
del alcance de la IFRIC 12 como un activo intangible dado que el contrato correspondiente no establece un
derecho incondicional a recibir flujos de efectivo u otros activos financieros del concedente, independien-
temente del uso del servicio piiblico por parte de los usuarios.
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2.13.3 Descripcion del acuerdo de concesion - AGSA - Mozimba-Pie de la Cuesta-Ramal al Conchero

En enero de 1995, AGSA recibi6 la concesion para la construccion, explotacion, operacion, administracion
y conservaci6én de la autopista Mozimba-Pie de la Cuesta-Ramal al Conchero por un plazo de 30 afios.

En septiembre de 1999, se firmé un acuerdo de terminacién anticipada para los servicios de construccion.
Adicionalmente, el 1 de marzo del 2005, se firmé un convenio para dejar sin efectos el acuerdo inicial,
reconociendo el Gobierno de Guerrero un adeudo a favor de GMD derivado de los servicios de
construccion sujeto a actualizacién con base en el INPC en tanto no sea liquidado.

La concesion de servicios de construccién de este tramo carretero ha sido considerada dentro del alcance
de la IFRIC 12 como un activo financiero dado que el contrato correspondiente establece un derecho in-
condicional a recibir flujos de efectivo u otros activos financieros (cuenta por cobrar) por los servicios de
construccion proporcionados y se presenta como activo financiero no corriente en el estado consolidado
de situaci6n financiera.

2.13.4 Descripcion del acuerdo de concesion - Cooper T. Smith de México - Terminal Portuaria en Alta-
mira, Tamaulipas

El 19 de abril de 1994, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a Cooper T. Smith de
México, la concesion para la construccion y explotacion de una terminal portuaria especializada de carga
de uso publico para el manejo de minerales, materiales a granel y carga en general de alta capacidad y
profundo calado en el puerto de Altamira en el estado de Tamaulipas por 20 afios. Posterior a esto,
Cooper T. Smith de México celebrd los siguientes acuerdos:

El 30 de junio del 2000, celebr6 un convenio modificatorio mediante el cual se extendi6 la superficie con-
cesionada previamente en 20% adicional bajo los lineamientos del contrato original.

El 6 de octubre de 2000, recibi6 la autorizacién por parte de la Administracion General de Aduanas la ca-
pacidad para operar como depbsito fiscal (almacenamiento de mercancias de procedencia extranjera o
nacional en Almacenes Generales de Deposito, autorizados para ello por las autoridades aduaneras) en
toda el area concesionada.

El 18 de mayo de 2006 se firm6 un convenio de reubicacién en 3 fases la terminal original a una zona més
adecuada, en donde la Administracion Portuaria Integral de Altamira, S. A. de C. V. (API), se obliga a
realizar actividades de inversion; asi como, ampliar el plazo del contrato de concesién por 29 afios més,
que estara vigente hasta el 2035 en atencibn a la inversion realizada por Cooper T. Smith de México en la
terminal original.

Las principales caracteristicas de la Concesién otorgada y su modificacion, son las siguientes:

¢ Cooper T. Smith de México ser4 responsable de la conservacién y mantenimiento de las obras ejecuta-
das.

e Cooper T. Smith de México debera contratar y mantener en vigor los seguros establecidos en el con-
trato.
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¢ Cooper T. Smith de México pagara una contraprestacién al Gobierno Federal por el uso, aprovecha-
miento y explotacién de los bienes del dominio piblico y de los servicios concesionados, que se deter-
minara tomando en consideracion los volimenes de carga manejados a través de la terminal. Para ga-
rantizar el pago de esta obligacion, contratara una fianza anual a favor de la API. Durante 2015, se
hicieron pagos por $29,823 ($20,957 en 2014) a la API por estos servicios. (Véase Nota 28.2).

e Cooper T. Smith de México debera llevar registros estadisticos sobre las operaciones y movimientos
portuarios que efecttie, incluidos los relativos a tiempo de estadia y maniobras, volumen y frecuencia de
los servicios prestados, indicadores de eficiencia y productividad y oportunamente darlos a conocer a la
APIL.

o Al darse por terminada o al revocarse la concesibn, las obras e instalaciones adheridas de manera per-
manente a los bienes de dominio ptiblico concesionados, pasaran al dominio de la nacién, sin costo al-
guno, libres de todo gravamen, responsabilidad o limitacion, y en un buen estado de conservacion y
operacion. Los costos adicionales de demoliciéon o remodelacién que no le sirvan a la API, correran por
parte de Cooper T. Smith de México.

¢ Las cuotas que cobre la concesionaria al prestar el servicio al ptiblico se fijarin de manera que sean
competitivas en los &mbitos nacional e internacional, y no excederan los montos maximos que, en su
caso se establezcan en las bases de regulacién tarifaria que expida la SCT. Por su parte, el Concedente
no influye en las negociaciones de precios con los clientes, ya que estan enfocadas a ser competitivas en
un mercado local y los montos méximos autorizados son alcanzables en caso remoto.

La concesion para la construccion, explotacion y mantenimiento de las terminales portuarias de carga, ha
sido considerada fuera del alcance de la IFRIC 12.

Los elementos de arrendamiento identificados en el acuerdo han sido clasificados como operativos dado
que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el
arrendador.

2.14. Deterioro de activos no financieros de larga duracién

Los activos no financieros de larga duracién sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden a los montos en el que el valor en libros del activo
excede a su valor de recuperacion. El valor de recuperacién de los activos es el mayor entre el valor razo-
nable del activo menos los costos incurridos para su venta y el valor en uso. Para efectos de la evaluaciéon
de deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo iden-
tificables (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros se evaltian a cada fecha de re-
porte para identificar posibles reversiones de dicho deterioro. Durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, la Compafiia no reconoci6 importe alguno por deterioro.

2.15. Préstamos

Los préstamos inicialmente se reconocen a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos
en la transaccibn, y posteriormente se reconocen a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos relacionados incurridos) y el valor de redencién se reconoce en el
estado del resultado integral durante el plazo de vigencia del préstamo, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.
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2.15.1. Costos de refinanciamiento

Cuando existen cambios en los contratos de préstamo se analizan si los cambios fueron sustanciales que
deriven en la extinci6én del préstamo y el reconocimiento de uno nuevo o si los cambios no fueron sustan-
ciales y se contabilizan como una renegociacién del préstamo original. Dependiente si se trata de una
extincion o renegociacién los costos de la transaccién, tienen un tratamiento diferente.

Los costos incurridos por comisiones de origen y comisiones generadas en el refinanciamiento que surgen
en las renegociaciones de una deuda, son contabilizadas de forma prospectiva si no se considera que exis-
1i6 una extincién del instrumento original y en su lugar se determina que solo cambiaron las condiciones
en los flujos pactados al inicio de la negociacion.

2.15.2. Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se camplen,
cancelan o expiran. Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se realizaron
bajas de pasivos financieros.

2.16. Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes corresponden a las cantidades recibidas por los servicios de construccién antes
de que el trabajo haya sido ejecutado. Los anticipos recibidos de clientes son contabilizados como pasivos
a su valor razonable y son amortizados conforme al grado de avance autorizado de las obras. Cuando se
espera amortizarlos en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo
circulante. En caso de no cumplir lo mencionado se presentan en el pasivo no circulante.

2.17. Cuentas por pagar y gastos acumulados

Las cuentas por pagar y gastos acamulados son obligaciones con proveedores por compras de bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones del Grupo. Cuando se espera pagarlas en un
periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo circulante. En caso de no
cumplir lo mencionado se presentan en el pasivo no circulante.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18. Provisiones

Las provisiones por mantenimiento de carreteras concesionadas y derechos de concesiéon son reconocidas
cuando el Grupo tiene una obligacién legal presente o asumida como resultado de eventos pasados, es
probable la salida de flujos de efectivo para pagar la obligaci6n y el monto pueda ser estimado confiable-
mente. El Grupo no reconoce provisiones por pérdidas operativas futuras.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para
cancelar la obligaci6én utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las condiciones
actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento de la provision debido al transcurso del tiempo se reconoce como un costo financiero.
Cualquier otro tipo de reparaciones y costos de mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados en el
ejercicio en que se incurren.
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Por definicion, las estimaciones contables rara vez seran iguales a los resultados reales; por lo que estas
provisiones se registran bajo la mejor estimacién realizada por la Administracion.

2.19. Beneficios a los empleados
a. Obligaciones por pensiones

El Grupo solo cuenta con planes de pensiones de beneficios definidos, estos planes definen el monto de
los beneficios por pensiéon que recibira un empleado a su retiro, que usualmente dependen de uno o mas
factores, como edad del empleado, afios de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera consolidado corresponde a un beneficio de prima
de antigiiedad el cual se considera como un plan de beneficios de largo plazo definidos, el monto se reco-
noce a través de medir el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha del estado de
situacién financiera consolidado. La obligacién por beneficios definidos se calcula anualmente por actua-
rios independientes utilizando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de las obliga-
ciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando las tasas
de interés de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién por pen-
siones.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a capital en ORI en el periodo en el que surgen. Los costos de
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados.

b. Beneficios por terminacién

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion en la primera de las siguientes fechas: a) est4 com-
prometido a poner fin a la relacion laboral de los empleados de acuerdo a un plan formal detallado sin
tener la posibilidad de desistimiento, b) cuando la entidad reconoce costos por reestructura de acuerdo
con lo establecido en la IAS 37 e involucra pagos de beneficios por terminacion. En caso que exista una
oferta que promueva la terminacién de la relacién laboral en forma voluntaria por parte de los empleados,
los beneficios por terminacién se valdan con base en el niimero esperado de empleados que se estima
aceptaran dicha oferta. Los beneficios que se pagaran a largo plazo se descuentan a su valor presente.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera corresponde a un beneficio de prima de antigiie-
dad, el cual se considera como un plan de beneficio definido de largo plazo, el monto se reconoce a través
de medir el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha del balance general. La obliga-
cién por beneficios definidos se calcula anualmente por actuarios independientes, utilizando el método
del crédito unitario proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de efectivo estimados usando las tasas de interés de bonos gubernamentales de-
nominados en pesos mexicanos al ser esta la moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién por terminacién laboral.

c. Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por pagar
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y PTU, esta iltima con base en un célculo que
contempla las disposiciones fiscales vigentes. El Grupo reconoce una provision por estos conceptos

cuando est4 obligado legalmente, contractualmente o cuando existe una practica pasada que genera una
obligacion asumida.
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d. Beneficios a corto plazo

El Grupo proporciona beneficios a empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos, salarios,
compensaciones anuales y bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. El Grupo reconoce una provisi6on
sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando la practica pasada ha creado una
obligacion.

2.20. Pagos basados en acciones

GMD tiene establecido desde 2006 un plan de compensacion de pagos basados en acciones en favor de
ciertos funcionarios y empleados elegibles segiin lo establecen los estatutos de dicho plan. El Consejo de
Administracion ha designado a un comité técnico para la administracion del plan, el cual revisa la estima-
ci6n del niimero de opciones sobre acciones que espera sean ejercidas al final del afio.

La valuacion del costo del plan de opciones de pagos basados en acciones otorgado a los funcionarios y
empleados elegibles se calcula mediante la aplicacion del método de valor razonable, para lo cual la
Administracion GMD contrata a un experto independiente para realizar dicho calculo. Los ajustes a la
estimacion de los pagos en efectivo que seran realizados, son registrados en los gastos de administracién
en el estado de resultados consolidado, con el correspondiente ajuste al pasivo. El importe del costo del
plan sobre las opciones otorgadas, medido bajo este método, se distribuye a lo largo del periodo de
servicio requerido, a partir de la fecha de otorgamiento (véase Nota 19).

2.21. Impuesto a la utilidad, causados y diferidos

El gasto por impuesto a la utilidad del periodo comprende el impuesto a la utilidad causado y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas
directamente en ORI o en el capital contable. En este caso, el impuesto también se reconoce en ORI o
directamente en el capital contable, respectivamente.

El cargo por impuesto a la utilidad causado se calcula con base en las leyes tributarias aprobadas o sus-
tancialmente aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera de las subsidiarias de GMD que gene-
ran una base gravable.

2.21.1 Impuesto sobre la Renta (ISR)

El impuesto a la utilidad causado se registra en los resultados del afio en que se causan y se basa en las
utilidades fiscales de cada afio. El Grupo, cuando corresponde, registra provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades fiscales.

La tasa de impuestos para ISR durante 2015 y 2014 fue 30% y sera el 30% para 2016.

2.21.2 Impuestos a la utilidad diferidos

El impuesto a la utilidad diferido se registra con base en el método de pasivos con enfoque integral, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros consolidados. Sin embargo, el impuesto a la utilidad diferido

que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién que no correspon-
da a una combinacién de negocios que al momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida
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contable o fiscal, no se registra. El impuesto a la utilidad diferido se determina utilizando las tasas y leyes
fiscales aprobadas o sustancialmente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera consolidado y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la utilidad diferido activo se realice o el impuesto a la
utilidad pasivo se pague.

El impuesto a la utilidad diferido activo solo se reconocen en la medida que sea probable que se obtengan
beneficios fiscales futuros contra los que se puedan utilizar las diferencias temporales pasivas.

Se registra un impuesto a la utilidad diferido generado por las diferencias temporales en inversion de sub-
sidiarias, asociadas y negocios conjuntos, excepto cuando la posibilidad de que se revertiran las diferen-
cias temporales esté bajo el control del Grupo y es probable que la diferencia temporal no se revierta en el
futuro previsible.

Los saldos de impuesto a la utilidad diferido, activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos causados activos con pasivos y cuando los impuestos a la utilidad diferi-
dos activos y pasivos son relativos a la misma autoridad fiscal o sea la misma entidad fiscal o distintas
entidades fiscales en donde exista la intencién de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.22. Capital contable

El capital contable lo constituye el capital social, las reservas de capital y los resultados acumulados. Las
reservas de capital consisten en reserva legal, reserva para la adquisicion de acciones propias, acciones en
tesoreria, el efecto por conversion de entidades extranjeras, disponibles para la venta, remedicion de obli-
gaciones laborales y efecto por integracién de GMDR.

2.22.1 Capital social

El capital social se expresa a su valor histérico. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de nuevas acciones se incluyen en el capital como una deducci6én de la contraprestacion recibida,
netos de impuestos.

2.22.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, anualmente debe separarse de las utilidades
netas del ejercicio un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20%
del capital social.

2.22.3 Reserva para adquisicion de acciones propias

Cuando la Compaiiia recompra sus propias acciones, el valor teérico, incluidos los costos directamente
atribuibles, es reconocido como una reduccién del capital en sus acciones. La diferencia entre el valor
tedrico y la contraprestacién pagada se reconoce en resultados acumulados.

La reserva para adquisicion de acciones propias representa la reserva autorizada por la Asamblea de
Accionistas para que la Compaiiia pueda adquirir sus propias acciones cumpliendo con ciertos criterios
establecidos en los estatutos y en la Ley del Mercado de Valores.

2.22.4 Acciones en Tesoreria

Corresponde a las acciones de la sociedad que fueron readquiridas del mercado por GMD. Estas acciones
son expresadas a su costo de adquisicion.
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2.22.5 Conversion de entidades extranjeras

Esta compuesto por los efectos de conversion de operaciones extranjeras de su moneda funcional a la
moneda de presentacion del Grupo.

2.22.6 Disponibles para la venta

Est4 compuesto por los efectos de revaluacién de acuerdo a su valor razonable de los instrumentos finan-
cieros valuados a su valor razonable con cambios en resultados.

2.22.7 Efecto por integracién de GMDR

Corresponde al efecto de haber integrado en 2014 y 2013 a GMDR a través de las ofertas de adquisicién y
suscripcién simultanea y reciproca de acciones realizadas en dichos ejercicios.

2.22.8 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de GMD se reconoce como pasivo en los estados
financieros consolidados en el periodo en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se decretaron ni pagaron dividendos.

Los dividendos cobrados se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 se cobraron dividendos por $13.000 y $19.000, respectivamente. (Véase Nota 20).

2.23. Arrendamientos
2.23.1. El Grupo como arrendatario

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados con base en el método de linea recta durante el periodo del arrendamiento.

El Grupo arrenda equipo para realizar sus operaciones en puerto. Los arrendamientos de equipo en los
que el Grupo asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento.

El Grupo a través de sus subsidiarias arrenda maquinaria y equipos para construccién, dichos contratos
han sido clasificados como arrendamientos operativos.

El Grupo capitaliza todas las mejoras a propiedades arrendadas y la depreciacion se calcula en funcién de
los afios de vida 1til remanente o el plazo restante del contrato de arrendamiento, en caso de que sea
menor.

2.23.2. Determinaci6n de si un acuerdo contiene un arrendamiento

El Grupo asegura que las siguientes dos condiciones se cumplan, para que un acuerdo se clasifique como
arrendamiento en términos de la IAS 17 “Arrendamientos”:

El cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especifico (ya sea explicita o impli-
citamente establecido en el contrato), y
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El acuerdo traspasa el derecho de uso del activo, es decir si el acuerdo transfiere al arrendatario el derecho
a controlar el uso del activo subyacente. Este sera el caso si se cumple una (cualquiera) de las siguientes
condiciones:

- El arrendatario tiene la capacidad o el derecho de operar el activo, o dirigir a otros para que lo operen
en la forma que determine, al mismo tiempo que obtiene o controla un importe, que no sea insignifi-
cante, de la produccién u otros beneficios provenientes del activo;

- El arrendatario tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al activo subyacente, al
mismo tiempo que obtiene o controla un importe, que no sea insignificante, de la produccion u otros
beneficios provenientes del activo; y

- Solo hay una remota posibilidad de que otras partes distintas del arrendatario, obtengan mas que un
importe insignificante de la produccién u otra utilidad del activo y el precio que el arrendatario pagara
por la produccién no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es equivalente al el precio
de mercado corriente, por unidad en el momento de la entrega.

La evaluacién del Grupo de si un acuerdo contiene un arrendamiento se realiza al inicio de los acuerdos.
2.24. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones del Grupo se reconocen
al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar. Los ingresos se presentan netos del im-
puesto al valor agregado, rebajas y descuentos y luego de eliminadas las ventas entre las empresas del
Grupo.

El Grupo reconoce un ingreso cuando puede ser medido de manera confiable, es probable que los benefi-
cios econémicos fluyan a la Compaiiia en el futuro y se cumplen los criterios especificos para cada tipo de
actividad, que se describen a continuacién:

a. Ingresos por suministros de agua y alcantarillado

Los ingresos por el suministro de agua potable, alcantarillado, saneamiento, conexion e instalacién se
registran conforme se devengan, y su derecho de cobro se genera mensualmente por los consumos des-
critos a continuacion:

Doméstico: Aplicable a casa-habitacion y su tarifa es actualizada anualmente de acuerdo con el incre-
mento al salario minimo de la zona.

Servicios generales: Aplicable a instituciones, dependencias y organismos que presten servicios a la comu-
nidad pertenecientes a los gobiernos federal, estatal y municipal y su tarifa es actualizada de acuerdo con
el incremento al salario minimo de la zona.

Comercial, industrial y hotelero: aplicable a dichos organismos y su tarifa es actualizada en la misma pro-
porcién que se incremente mensualmente el INPC.

Ingresos por servicios de alcantarillado: los ingresos por alcantarillado se derivan de que cada usuario al
tener un contrato con la Compaiiia, se conecta a la infraestructura complementaria en donde se colecta y
conduce las aguas usadas a la planta de tratamiento de aguas residuales. El ingreso por este concepto es
determinado al 35% del consumo de agua potable mensual, en los casos en que los usuarios descarguen
més agua de la que consumen a la Compailiia, se les cobrara una cuota por metro ctbico descargado.
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Los ingresos provenientes de las cuotas de Litro de Agua por Segundo (LPS) que sean cobrados directa-
mente por la Compafiia, deben ser registrados por separado y llevarse en una cuenta bancaria indepen-
diente de los demas conceptos de ingresos; seran utilizados Gnicamente para la ampliacién de la infraes-
tructura hidriulica. En los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 los ingresos que se
tuvieron por estos conceptos ascendieron a $102,064 y $71,197, respectivamente.

b. Servicios de carga, descarga y almacenaje

Los ingresos por la prestacion de servicios de carga, descarga y almacenaje, transbordo, estiba y otras
actividades que auxilien al comercio maritimo son reconocidos en el periodo en que los servicios son pres-
tados y: a) el importe de los ingresos, costos incurridos en la prestacién del servicio son determinados de
manera confiable, y b) es probable que se reciban los beneficios econ6micos asociados con la prestaciéon
del servicio.

c. Servicios carreteros

Los ingresos por cuota de peaje en la Autopista Viaducto La Venta-Punta Diamante se registran en el
periodo que el servicio es prestado a los usuarios.

d. Ingresos de contratos de servicios de construccion

Un contrato de construccién es definido por la IAS 11 como un contrato negociado con el exclusivo fin de
construir un activo.

Cuando el ingreso de un contrato de construccién se puede estimar confiablemente y es probable que el
contrato sea rentable, el ingreso del contrato se reconoce durante el periodo de vigencia del contrato con
base en el porcentaje de avance. Los costos del contrato se reconocen como gasto con base en el método
de porcentaje de avance. Cuando es probable que los costos totales del contrato excedan el ingreso total,
la pérdida esperada se reconoce en resultados inmediatamente.

Cuando el ingreso de un contrato de construccién no se puede estimar confiablemente, los ingresos del
contrato se reconocen solo hasta el monto de los costos contractuales que se hayan incurrido y que sea
probable que se recuperen.

La Compaiiia reconoce ingresos de construccion por ampliacién de la red de servicio de acuerdo con la
IFRIC 12. Derivado a que todos los costos incurridos por la ampliacion de la red de servicios son realiza-
dos por subcontratistas, la Administracién de la Compaiiia considera que dichos costos estin a valor de
mercado y en 2014 incluyd un incremento de 0.5% como margen de utilidad a los ingresos por construc-
cion, dicho margen no es representativo en el contexto de los estados financieros.

e. Segmento turistico

Los ingresos reconocidos en el segmento de turistico se describen a continuacién:

i) Ingresos por venta de combustible.

ii) Ingresos por uso de muelle.

iii) Servicios de embarcaciones.
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iv) Alimentos y bebidas.

v) Renta de habitaciones.

vi) Venta de terrenos y villas.

Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos por venta de combustible son reconocidos en el momento de su suministro.
Los ingresos por uso de muelle se reconocen conforme al servicio de renta es prestado.

Por lo que respecta a los ingresos por reparaciones de embarcaciones, estas se reconocen al momento de
culminar la reparacién de la embarcacién y aprobacién del cliente.

En el caso de los ingresos por venta de alimentos y bebidas se reconocen cuando estos son servidos a los
clientes para su consumo. Los ingresos por renta de habitaciones se reconocen conforme se devenga el
servicio.

Los costos por mantenimiento de locales, club de playa y de restaurante se reconocen al momento de su
derogacion.

Los ingresos por venta de terrenos y villas se registran al momento de escrituracién de los mismos,
mediante los cuales se transfieren al comprador los riesgos de la propiedad vendida.

2.25. Utilidad integral

La utilidad integral est4 representada por la utilidad neta del ejercicio mas aquellas partidas que por dis-
posicién especifica de alguna norma se reflejan en el ORI y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital. Las reservas que actualmente se afectan en el Grupo corresponden a utilidades y
pérdidas por la remedicion de activos financieros disponibles para la venta, asi como el importe acamu-
lado de los efectos por conversion de entidades extranjeras y remedicién de obligaciones laborales, los
cuales corresponden a componentes de ORI.

2.26. Utilidad bésica y diluida

La utilidad basica por accién ordinaria se calcula dividiendo la participacién controladora entre el prome-
dio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio. La utilidad por acciéon diluida se
determina ajustando la participacién controladora y las acciones ordinarias, bajo el supuesto de que se
realizarian los compromisos de la entidad para emitir o intercambiar sus propias acciones. La utilidad
bésica es igual a la utilidad diluida debido a que no existen transacciones que pudieran potencialmente
diluir la utilidad.
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A continuacién se muestra la determinacién de la utilidad por accién bésica y diluida:
a. Utilidad por accién béasico y diluida

Ano que terming el
31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad neta atribuible a la participacién controladora % 18,519) ($ 63,740)
Promedio ponderado de acciones en circulacion (Nota 22a.) 166,363,633 166,363,633
Utilidad por accién basica y diluida % 0.11) (% 0.38)

2.27. Informacioén financiera por segmentos

La informaci6n financiera por segmentos operativos se presenta de manera consistente con la informa-
ci6n incluida en los reportes internos proporcionados a la Direccién General del Grupo quien es la ma-
xima autoridad en la toma de decisiones de operaci6én del Grupo. Esta maxima autoridad es responsable
de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos del Grupo. Las ventas entre
segmentos se realizan en condiciones de mercado similares.

Nota 3 - Administracion de riesgos:
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (inclu-
yendo el riesgo por tipos de cambio, riesgo en la tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Administracion del Grupo se concentra principalmente en mi-
nimizar los efectos potenciales adversos en el desempeiio financiero del Grupo.

La Direccion de General tiene a su cargo la administracion de riesgos, de conformidad con las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. La Direccién General conjuntamente con el departamento
de Tesoreria del Grupo identifica, evaltia y cubre cualquier riesgo financiero. La Direccion General pro-
porciona al Consejo de Administracioén por escrito los principios utilizados en la administracion general
de riesgos, asi como politicas escritas que cubren 4reas especificas, como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, riesgo de precio y el riesgo de crédito.

3.1 Riesgos de mercado
3.1.1 Riesgo de tipo de cambio

El Grupo esta expuesto a riesgos por tipo de cambio resultante de la exposiciéon con respecto del délar
estadounidense. El riesgo por tipo de cambio surge principalmente de los préstamos contratados en dicha
moneda.

La Administracién ha establecido una politica que requiere administrar el riesgo por tipo de cambio del
peso frente al ddlar. El Grupo debe cubrir su exposicion al riesgo por tipo de cambio a través de la
Tesoreria del Grupo, quien se encarga de administrar el riesgo por tipo de cambio que surge de transac-
ciones comerciales futuras, y por activos y pasivos reconocidos. Actualmente la Compaifiia no cuenta con
ninguna cobertura o forward de tipo de cambio de pesos frente al ddlar.
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Si el tipo de cambio promedio hubiera fluctuado arriba o abajo un 10% en 2015 y 2014 del tipo de cambio
real, el resultado del ejercicio se hubiera visto afectado por un incremento o disminucién de aproximada-
mente ($34,265) en 2015 y ($39,283) en 2014.

Por otra parte, el Grupo esta expuesto a cambios en el nivel de tipo de cambio promedio de las Unidades
de Inversion (UDI) por los certificados bursatiles emitidos; si la UDI hubiera fluctuado un 10% arriba o
abajo del real el resultado del ejercicio se hubiera visto afectado por un incremento o disminucién de
aproximadamente $2,196 en 2015y $3,223 en 2014. El Grupo no espera tener cambios significativos
durante el siguiente ejercicio.

El Grupo tenia los siguientes activos y pasivos monetarios en miles de délares (Dls.):

31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo Dls. 1,438 DIs. 1,570
Clientes 10,098 7,633
Cuentas y documentos por cobrar 1,791 2,425

Dis. 13,327 Dis. 11,62

Proveedores (1,842) (452)
Préstamos bancarios y otros documentos por pagar (17,026) (17,026)
Cuentas por pagar y gastos acumulados (21.821) (25,851)

(Dls_40,689) (Dls 43,329)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los tipos de cambio fueron $17.2120 y $14.7475 por délar, respectiva-
mente. Al 28 de abril de 2016, fecha de emisién de los estados financieros consolidados, el tipo de cambio
fue de $17.3993 por délar. Asimismo, el Grupo no contaba con instrumentos de proteccién contra riesgos
cambiarios.

A continuacién se resumen las principales operaciones efectuadas por el Grupo en moneda extranjera:

Afo que termin el
31 de diciembre de

Ingresos por: 2015 2014

Servicios administrativos Dls. 7,965 Dils. 7,840

Servicios de carga, descarga y almacenaje 29,963 23.469
Dls. 37,928 DIs.31,309

Egresos:

Intereses a cargo Dis. 1,643 Dis. 1,523

Pagos a proveedores y servicios administrativos

1,082

Dis. 2,72

1,576

Dis. 3,099
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3.1.2 Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de sus préstamos a largo plazo. Los préstamos a tasas
variables exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo que se compensa con la
habilidad de la Administracion para negociar con las instituciones financieras, préstamos a tasas compe-
titivas.

El Grupo analiza su exposici6én al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias situa-
ciones tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones
existentes, mercados internacionales, financiamiento alternativo y cobertura, periodos de gracia, etc.
sobre la base de estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimien-
to definido en las tasas de interés. En cada simulacidn, se usa el mismo movimiento definido en las tasas
de interés para todas las monedas. Estas simulaciones solo se realizan en el caso de obligaciones que
representen las principales posiciones que generan intereses.

Las simulaciones se preparan solamente si los mercados internacionales tuvieran distorsiones importan-
tes en las tasas de intereses pactadas para medir que la pérdida potencial méxima esté dentro del limite
establecido por la Administracién. En los ejercicios presentados los limites establecidos por la
Administracion fueron cumplidas.

Si las tasas de interés hubieran fluctuado 10% arriba o abajo del real, el resultado del ejercicio se hubiera
visto afectado por un incremento o disminucién de aproximadamente $12,252 en 2015y $9,740 en 2014.

El Grupo, dada la estabilidad en los 1ltimos afios, no percibe cambios en los siguientes meses.
3.1.3 Riesgo de precio

El principal riesgo relacionado con el posible encarecimiento de materias primas necesarias para la cons-
truccién, ha sido evaluado y la Administracién no considera que existan cambios que tengan una afecta-
ci6n significativa en el futuro, ya que en los contratos de construccién con los clientes quedan cubiertos
con un eventual incremento de precios de las materias primas.

3.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se administra a nivel del Grupo, excepto por el riesgo de crédito de las cuentas por
cobrar. Cada compaiiia de forma individual es responsable de la administracién y analisis del riesgo de
crédito de cada uno de los clientes antes de que los pagos, términos de servicios y otras condiciones sean
ofrecidos, excepto por los servicios de agua potable en cuyo caso es obligatorio el prestar el servicio. El
riesgo de crédito surge de la exposicion crediticia a los clientes, que incluyen los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar de que la contraparte del instrumento financiero vaya a causar una pérdida financiera
para el Grupo por incumplir una obligacion.

El Grupo para administrar su riesgo, formaliza contratos de prestacion de servicios para el suministro de
agua y contratos de prestacién de servicios de construccion donde ha pactado anticipos de obra, genera
fondos de garantia en conjunto con los clientes y otros mecanismos legales con los que busca garantizar la
cobrabilidad de los servicios prestados; no obstante, esta expuesto a cierto riesgo con respecto a sus
cuentas por cobrar. Los limites de crédito que establece la Administracién estan en funcion de la calidad
crediticia de sus clientes que evaltia con base en su experiencia.
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La Administracion no espera que el Grupo incurra en pérdidas significativas en el futuro con respecto a
sus cuentas por cobrar.

La cartera de clientes no cuenta con una calidad crediticia, ya que corresponden a cuentas por cobrar al
publico en general (doméstico), hoteles ubicados en Canciin y los comercios a quienes se les distribuye
agua de forma normal; asi como el gobierno del Estado por las obras de construcciéon. En el caso de
cuentas por cobrar a clientes esta distribuido entre compafiias privadas que usan los servicios del hotel
maritimo y terminales portuarias.

El efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a riesgos de crédito dado que los montos se mantienen
en instituciones financieras sélidas en el pais, sujetas a riesgo poco significativo. Las calificaciones de las
instituciones financieras con las que la empresa mantiene inversién de corto plazo, son Banco Nacional
del Norte [Standard & Poor’s (S&P mxAA-1+)], BBVA Bancomer (S&P AAA), HSBC México (S&P mxA-2)
y Banco Santander México (S&P mxA-2).

3.3 Riesgo de liquidez

Los flujos de efectivo proyectados del Grupo y la informacion que se genera y concentra con la Gerencia
de Finanzas est4 enfocada a supervisar las proyecciones sobre los requerimientos de liquidez y asi asegu-
rar que el Grupo tiene suficientes recursos para cumplir las necesidades operativas y obligaciones pacta-
das y evitar el no incumplir con los covenants de cualquier linea de crédito los cuales a la fecha han sido
cumplidos satisfactoriamente. Dichas proyecciones consideran los planes de financiamiento a través de
deuda, el cumplimiento de las razones financieras con base en el balance general interno y, de ser apli-
cable, los requisitos regulatorios externos o requerimientos contractuales.

El cuadro que se presenta a continuacién muestra el anélisis de los pasivos financieros del Grupo, presen-
tados con base en el periodo entre la fecha del estado de situacién financiera consolidado y la fecha de su
vencimiento. Los montos presentados en el cuadro corresponden a los flujos de efectivo no descontados,
incluyendo intereses.

Menos de Entre 3 meses  Entre 1 Entre2y
Al 31 de diciembre de 2015 3 meses y un afio y 2 afios 5 afios
Préstamos bancarios y otros documentos por pagar 124,909 360,695 755,698 2,513,995
Cuentas por pagar y gastos acumulados 243,904 319,578 423,837 300,313

Menos de Entre 3 meses  Entre 1 Entre2y
Al 31 de diciembre de 2014 3 meses y un afio y 2 afios 5 afios
Préstamos bancarios y otros documentos por pagar 54,901 373,818 955,551 1,778,629
Cuentas por pagar y gastos acumulados 238,398 298,274 390,517 328,895

3. 4 Administracion de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de Grupo de continuar
como negocio en marcha y generar dividendos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima que le permita mostrar su solidez en concursos y licitaciones,
ademas de reducir el costo del capital.

Estas actividades son monitoreadas mediante la revision de informacién relacionada con la operacion del
Grupo y de la industria. Este esfuerzo es coordinado por la Direccién General. A través de un modelo de
planeacién, se formulan simulaciones detalladas de los riesgos identificados tan pronto son conocidos; los
riesgos identificados se valoran en cuanto a probabilidad e impacto; y los presenta a las instancias
facultadas. El resultado de todas estas actividades se informa al mercado a través del informe anual e
informes trimestrales reportados al Consejo de Administraciéon de GMD.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos pa-
gados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base de la razén de apalancamiento.
Esta razon se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total de
los préstamos (incluyendo los préstamos circulantes y no circulantes) menos el efectivo. El capital total
corresponde al capital contable, tal y como se muestra en el estado de situacién financiera, mas la deuda
neta.

Durante 2015 y 2014 el Grupo utiliz6 diferentes medidas de optimizacién de su apalancamiento financiero
para permitirle mantener el nivel 6ptimo requerido de acuerdo con la estrategia de negocios; por lo que en
los periodos presentados se ha observado el adecuado cumplimiento de los objetivos del Grupo.

3.5 Estimacion de valor razonable

En la tabla adjunta se detallan los instrumentos financieros registrados a valor razonable clasificados se-

gan el método de valuacién utilizado para cada uno de estos. Los niveles se definen de la siguiente ma-

nera:

¢ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (Nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puede confirmar para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios),

(nivel 2).

¢ Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en mercados
activos (es decir, informacion no observable), (nivel 3).

La siguiente tabla presenta los activos financieros del Grupo que son medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2015 y 2014. Véase Nota 14 para observar las revelaciones correspondientes a activos
financieros disponibles para la venta.

La siguiente tabla presenta los activos del Grupo que son medidos a su valor razonable al 31 de diciembre
de 2015.

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Total de activos financieros disponibles

para la venta $ - $ 19,622 $ - $ 19,622

La siguiente tabla presenta los activos del Grupo que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre de
2014.

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Total de activos financieros disponibles

para la venta $ - $ 20,022 $ - $ 20,022

No hubo transferencias entre los niveles 1y 2 durante el ejercicio.
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El nivel 2 corresponde a los CPO y estan valuados con inputs de valores de mercado.
Instrumentos financieros en Nivel 2

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, por ejemplo, los
derivados disponibles fuera de bolsa (over-the-counter), se determina utilizando técnicas de valuacion.
Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que
esté disponible y deposita la menor confianza posible en estimados especificos del Grupo. Si todas las
variables relevantes para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el
instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una o més variables relevantes no se basan en informacién observable de mercado, el instrumento se
incluye en el nivel 3.

Las técnicas especificas de valuaciéon de instrumentos financieros incluyen:

¢ Precios de cotizacion de mercado o cotizaciéon de negociadores de instrumentos similares.
¢ Otras técnicas, como el analisis de flujos de efectivo descontados son utilizadas para determinar el valor
razonable de los demés instrumentos financieros.

Todas las estimaciones del valor razonable se incluyen en el nivel 2.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos esta basado en precios
de mercado cotizados a la fecha de cierre del estado de situacion financiera consolidado. Un mercado es
considerado activo si los precios de cotizacién estin clara y regularmente disponibles a través de una
bolsa de valores, comerciante, corredor, grupo de industria, servicios de fijacion de precios, o agencia
reguladora, y esos precios reflejan actual y regularmente las transacciones de mercado en condiciones de
independencia. El precio de cotizacion usado para los activos financieros mantenidos por el Grupo es el
precio de oferta corriente.

Nota 4 - Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones:

4.1 Estimaciones de obra

4.2 Deterioro de activos no financieros

4.3 Activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

4.4 Estimacién de deterioro de cuentas y documentos por cobrar

4.5 Evaluacion de contingencias

4.6 Bases de consolidacién

4.7 Beneficios a empleados

4.8 Valuacion de activos financieros no corrientes

4.9 Estimacion de la participacion en la utilidad de asociadas y negocios conjuntos
4.10 Juicios de la administracion en la determinacién de moneda extranjera

4.1 Estimaciones de obra
El método de porcentaje de avance de obra se utiliza para contabilizar los contratos de construccion. Este

método requiere estimaciones de los ingresos y los costos finales del contrato, asi como la medicion de los
progresos realizados hasta la fecha como porcentaje del total del trabajo a realizar.
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La principal incertidumbre al evaluar los ingresos del contrato mediante este método se relaciona con
cantidades recuperables de los contratos de obra iniciales, asi como posibles modificaciones, reclamos y
contingencias que sean reconocidas y, a juicio del Grupo, es probable que resulte un ingreso y se puede
medir con fiabilidad. A pesar de que la Administracién tiene una amplia experiencia en la evaluacién de
los resultados de esas negociaciones, la incertidumbre existe.

4.2 Deterioro de activos no financieros de larga duracién

La Compafiia evalia al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo finan-
ciero o grupo de activos financieros de larga duracién conforme a lo mencionado en la Nota 2.14
“Deterioro de activos no financieros de larga duracién”. Una pérdida por deterioro se reconoce si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconoci-
miento inicial del activo, y siempre que el evento o los eventos tengan un impacto sobre los flujos de efec-
tivo estimados del activo financiero que puedan ser estimados confiablemente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 la Administracién no identifico eventos o circunstancias que indi-
quen que no podra recuperarse el valor en libros de los activos de larga duraci6n a esas fechas.

4.3 Activos diferidos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

GMD y sus subsidiarias estin sujetas al pago de impuestos. Se requiere del juicio profesional para deter-
minar la provision del impuesto a la utilidad. Existen transacciones y calculos por los cuales la determi-
nacion final del impuesto a la utilidad es incierta. Para efectos de determinar el impuesto diferido, las
compafiias del Grupo deben realizar proyecciones fiscales para determinar si en el futuro las compaiiias
seran causantes de ISR, y asi considerar que se estardn materializando el impuesto al activo registrado; en
caso de que las proyecciones no muestren que en el futuro las compafiias seran causantes de ISR contra lo
que se pueda compensar el activo por impuestos diferidos, se reserva el impuesto diferido activo resul-
tante.

En el caso en el que el resultado fiscal final difiera de la estimacion o proyeccién efectuada, se tendréa que
reconocer un incremento o disminucién en sus pasivos por ISR por pagar, en el periodo que haya ocurrido
este hecho.

El Grupo ha determinado su resultado fiscal con base en ciertos criterios fiscales para la acumulacién y
deduccion de partidas especificas; sin embargo, la interpretacion de las autoridades fiscales puede diferir
de la del Grupo, en cuyo caso, podrian generar impactos econémicos.

Anlisis de sensibilidad:

La Compafiia lleva a cabo analisis de sensibilidad para determinar el grado en que posibles cambios en los
supuestos utilizados para determinar las cantidades calculadas de impuestos diferidos. La
Administracion de la Compaiiia ha concluido que la tasa de impuestos utilizada para el cilculo de impues-
tos diferidos es el supuesto més sensible y, por lo tanto, si la tasa tuviera un incremento o decremento de
un punto porcentual el saldo mostrado en el estado de situacion financiera seria afectado en $2,387y
($2,387), respectivamente.
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4.4 Estimacién de deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen al valor pactado originalmente y posteriormente este valor se ajusta
disminuyendo la estimacion por deterioro de cuentas y documentos por cobrar. Esta estimacién se regis-
tra cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar total o parcialmente los
montos acordados en los términos originales. El Grupo sigue la politica de cancelar contra la estimaci6n
por deterioro de cuentas y documentos por cobrar, los saldos de clientes, cuentas y documentos por co-
brar vencidos de los cuales se tiene muy alta probabilidad de no recuperacion.

La gesti6n de las cuentas por cobrar y la determinacién de la necesidad de estimaci6n se realizan a nivel
de cada entidad que se integra en los estados financieros consolidados, ya que cada entidad es la que
conoce exactamente la situacién y la relacién con cada uno de los clientes. Sin embargo, a nivel de cada
area de actividad se establecen determinadas pautas debido a que cada cliente mantiene peculiaridades en
funcioén de la actividad que desarrolla el Grupo. En este sentido, para el area de construccion, las cuentas
por cobrar a las administraciones piblicas, no presentan problemas y se reduce la posibilidad de riesgo de
no recuperar las cuentas por cobrar.

En el drea industrial, las partes mas relevantes se refieren a la contratacién privada, para lo cual se le
asigna un nivel de riesgo méximo y unas condiciones de cobro en funcién del perfil de solvencia analizado
inicialmente para los clientes o para una obra concreta en funciéon del tamafio de la misma, la politica
establece anticipos al inicio de obra y plazos de cobro a corto plazo que permiten una gestién del circu-
lante positiva.

4.5 Evaluacion de contingencias

El Grupo ejerce el juicio en la medicién, reconocimiento y evaluacién de contingencias relacionados con
litigios pendientes u otros siniestros objeto de solucién negociada, la mediacién, el arbitraje o la regula-
cién del gobierno, asi como otros pasivos contingentes (véase la Nota 28). El juicio es necesario para
evaluar la probabilidad de que una reclamacién pendiente tendra éxito, o un pasivo se materializara, y
para cuantificar el rango posible de la liquidacién financiera. Debido a la incertidumbre inherente en el
proceso de evaluacion, las pérdidas reales pueden ser diferentes a los importes originalmente estimados.

4.6 Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de todas las entidades en
que GMD tiene control. Los saldos y operaciones pendientes importantes entre compaiiias han sido eli-
minados en la consolidacién. Para determinar el control, el Grupo evalda si controla una entidad conside-
rando su exposicién y derechos a rendimientos variables debido a su involucramiento en la entidad y tiene
la facultad de afectar sus rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Como resultado de este ana-
lisis, GMD ha ejercido un juicio critico, para consolidar los estados financieros de DHC y Cooper T. Smith
de México.

La Administracion del Grupo ha llegado a la conclusién de que existen factores y circunstancias descritas
en los estatutos y acuerdos celebrados con los demés accionistas de DHC y Cooper T. Smith de México que
permiten a GMD demostrar control a través de la direccion de sus operaciones diarias y direccién general
de DHC y Cooper T. Smith de México. GMD continuara evaluando estas circunstancias a la fecha de cada
estado de situacién financiera consolidado para determinar si estos juicios criticos continuaran siendo
vélidos.
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En el caso de la participaciéon de GMD en Cooper T. Smith, que asciende al 50% del capital, y en cuyos
estatutos requiere la participacién de dos accionistas en las actividades que se resuelven en el Consejo de
Administracion y la Asamblea de Accionistas sobre las actividades relevantes, considerdndose en su ma-
yoria como derechos protectivos. Sin embargo, mediante acuerdo entre accionistas se encomiendan a
GMD actividades operativas, relaciones con las autoridades portuarias y el nombramiento del equipo
directivo. A la practica, esto se traduce en el nombramiento del Director G<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>